BELOPREV Risco - Mercado - Abril/2024

RISCO DE MERCADO

FUNDO BENCHMARK RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) STREYNOR “DRAWDOWN *SHARPE RES. 4963
MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M
CARTEIRA =meta -0,15%  10,74% 0,90% 3,13% 0,49% 1,51% -1,05 -0,18 2,08% 1,67% -7,31 -1,05
ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF IMA-B 5 0,50 7,09 0,00% 0,00% 0,03% 0,11%  7.185,57 -21.390,72 0,00 0,00 -92,67 -48,57 D-RF
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF IRF-M 1 0,56 11,72 0,00% 0,01% 0,09% 0,32% -8,28 -65,08 0,00 0,00 -1,68 -1,71 7, 1"
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B... IMA-B -1,64 7,98 0,02% 0,06% 1,13% 3,91% -12,74  -32,46 1,64 2,05 -2,58 -1,21 7,1"p"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF IMA Geral ex-C -0,32 10,67 0,01% 0,02% 0,43% 1,48% -12,57 -34,22 0,32 0,32 2,27 -1,13 7,1"b"
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA IPCA -0,35 9,89 0,01% 0,03% 0,55% 1,90% -10,20  -33,37 0,35 0,35 2,24 -1,28 7,1"p"
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC... IMA Geral ex-C 0,28 12,20 0,00% 0,01% 0,26% 0,90% -11,35 15,32 0,00 0,00 2,17 0,36 7,1"b"
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA col 0,88 12,27 0,00% 0,00% 0,02% 0,08% -60,12  -101,64 0,00 0,00 -1,91 -0,45 7,1"p"
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI... IRF-M 1 0,62 8,02 0,00% 0,00% 0,08% 0,27% -8,02 -67,00 0,00 0,00 -1,62 -1,63 7, 1"
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF... IRF-M -0,55 5,24 0,01% 0,04% 0,66% 2,29% -7,69 -5,21 0,55 0,55 -1,68 -0,19 7,1"p"
BB IRF-M TP FI RE PREVID IRF-M -0,56 0,96 0,01% 0,04% 0,66% 2,28% -7,72 -7,28 0,56 0,56 -1,69 -0,27 7, 1"
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC... IMA-B 5 -0,23 8,14 0,01% 0,03% 0,50% 1,75% -12,55 71,78 0,23 0,33 2,01 -2,38 7,11 "a"
TOWER BRIDGE Il RF FI IMA-B... IMA-B 5 0,13 22,51 0,07% 0,26% 4,48%  15,53% 55,95  1.224,45 0,00 18,01 -1,57 -1,26 7,11 "a"
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA IMA-B 5 -2,42 -60,88 0,22% 0,75% 13,16%  45,59% -83,70  -563,62 5,35 61,97 -3,22 -1,64 7,11 "a"
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RF IPCA -0,38 6,40 0,01% 0,03% 0,56% 1,95% -10,05  -17,72 0,38 0,38 2,16 -0,67 7,11 "a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI col 0,95 13,36 0,00% 0,00% 0,03% 0,10% -17,98  -2.176,04 0,00 0,00 1,98 10,31 7,11 "a"
LME REC IPCA... IPCA -0,47 -4,85 - - - - 0,00 0,00 7,V "a
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 IPCA -0,12 -1,00 - - - - 0,00 0,00 7,V "a
BNB SELECAO FI ACOES IBOVESPA -1,60 13,31 0,06% 0,22% 3,88%  13,43% -1,80 3,61 1,60 7,57 -0,74 0,24 8,1
MULTINVEST SMALL CAPS FIA SMLL -8,09 -4,61 0,09% 0,31% 5,50% 19,06% -6,33 1,30 8,09 16,57 -1,66 0,08 8,1
BRADESCO INSTITUCIONAL Fl... GLOBAL BDRX -0,13 26,17 0,06% 0,21% 3,63% 12,59% 3,95 -186,38 0,13 4,77 -0,25 1,11 9,11l
BB MULTIMERCADO LP... cDI -0,04 11,13 0,00% 0,01% 0,20% 0,70% -12,92 -52,41 0,04 0,04 2,19 -1,60 10, 1
BRADESCO PLUS I... cDI 0,59 11,75 0,00% 0,01% 0,11% 0,39% -7,76 -61,83 0,00 0,00 -1,57 -1,47 10, 1

VaR 52 d.w): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,20%.

2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 1,51% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade -0,18
menor que a do mercado.

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
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desvalorizacdo comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que nao houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relacao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp0s, houve uma rentabilidade -1,05 menor que aquela realizada pelo CDI.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMIDADE

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21

ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF R$ 1.860.093,75 2,08% 4,11% GENIAL GESTAO 0,00374%  RJI CORRETORA 0,028% D-RF
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF R$ 14.666.225,96 16,39% 1,83% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00214%  BANCO BRADESCO 0,0024% 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B... R$ 5.602.994,79 6,26% 0,97% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00082%  BANCO BRADESCO 0,00092% 7,1"p"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF R$ 8.617.289,96 9,63% 0,17% CAIXA ASSET 0,00163%  CAIXA DTVM 0,00131% 7,1"p"
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA R$ 629.476,02 0,70% 0,22% SANTANDER ASSET 0,00021%  SANTANDER DISTRIBUIDORA 0,00023% 7,1"p"
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC... R$ 6.932.174,68 7.75% 0,10% BB ASSET 0,00041% BB ASSET 0,00041% 7,1"p"
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA R$ 1.145.924,63 1,28% 0,03% BANCO DO NORDESTE 0,0082% S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00077% 7,1"p"
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI... R$ 216.041,51 0,24% 0,23% BANCO DO NORDESTE 0,00155%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00015% 7,1"p"
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF... R$ 6.375.419,86 7.13% 0,27% CAIXA ASSET 0,0012% CAIXA DTVM 0,00097% 7,1"p"
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 7.233.939,61 8,09% 0,18% BB ASSET 0,00042% BB ASSET 0,00042% 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC... R$ 7.482.963,34 8,37% 0,90% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00109%  BANCO BRADESCO 0,00122% 7,11 a"
TOWER BRIDGE Il RF FI IMA-B... R$ 127.395,79 0,14% 0,32% RJI CORRETORA 0,08609%  RJI CORRETORA 0,00192% 7,11 "a"
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA R$ 29.184,68 0,03% 0,22% GENIAL GESTAO 0,00006%  RJI CORRETORA 0,00044% 7,11 a"
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RF R$ 2.798.126,19 3,13% 0,38% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00041%  BANCO BRADESCO 0,00046% 7,11 "a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI R$ 11.715.383,13 13,10% 0,10% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00171%  BANCO BRADESCO 0,00191% 7,11 a"
LME REC IPCA... R$ 247.842,52 0,28% - GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,05381%  RJI CORRETORA 0,00373% 7,V"a"
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 R$ 743.540,81 0,83% = GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,16143%  CM CAPITAL MARKETS 0,00913% 7,V "a"
BNB SELEGAO FI ACOES R$ 3.722.248,67 4,16% 5,95% BANCO DO NORDESTE 0,02663%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,0025% 8,1
MULTINVEST SMALL CAPS FIA R$ 1.083.744,97 1,21% 4,75% MULTINVEST CAPITAL 0,05533%  BANCO DAYCOVAL 0,00218% 8,1
BRADESCO INSTITUCIONAL Fl... R$ 1.436.300,78 1,61% 0,94% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00021%  BANCO BRADESCO 0,00023% 9,11
BB MULTIMERCADO LP... R$ 2.865.157,26 3,20% 0,02% BB ASSET 0,00017% BB ASSET 0,00017% 10,1
BRADESCO PLUS I... R$ 3.924.141,08 4,39% 9,47% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00057%  BANCO BRADESCO 0,00064% 10,1

Art. 18. As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento nao podem, direta ou indiretamente,
exceder a 20% das aplicacbes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente
por titulos publicos.

Art. 19. O total das aplicagcdes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representar, no
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por
titulos publicos.

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio liquido
do fundo.

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condicdes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administracao
oriundos de RPPS;

lll - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
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sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)

MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12M
CAIXA BRASIL GESTAO EST... R$ 8.617.289,96 IMA Geral ex-C -0,32% 0,81% 4,17% 10,67% 158,62% 81,88% 83,23% 96,27%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 7.482.963,34 IMA-B 5 -0,23% 1,08% 5,04% 8,14% 111,54% 92,61% 96,82% 96,89%
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 7.233.939,61 IRF-M -0,56% 0,26% - - 106,11% 54,99% = =
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF R$ 6.375.419,86 IRF-M -0,55% 0,38% 4,87% - 105,65% 79,68% 94,14% -
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF R$ 14.666.225,96 IRF-M 1 0,56% 2,12% 4,93% 11,72% 96,89% 96,26% 98,07% 98,50%
BRADESCO PREMIUM FI RF ... R$ 11.715.383,13 CDI 0,95% 2,78% 5,90% 13,36% 106,76% 109,40% 108,98% 109,00%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 5.602.994,79 IMA-B -1,64% -1,08% 3,76% 7,98% 101,84% 108,01% 95,81% 101,38%
LME REC IPCA FIDC MULTIS... R$ 247.842,52 IPCA -0,47% -1,28% -2,67% -4,85% -122,82% -92,78% -100,40% -132,01%
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 R$ 743.540,81 IPCA -0,12% -0,43% -1,11% -1,00% -30,91% -31,37% -41,83% -27,15%
TOWER BRIDGE Il RF Fl IMA-... R$ 127.395,79 IMA-B 5 0,13% 7,04% -11,82% -22,51% -66,33% 606,06% -227,25% -267,99%
BRADESCO ALOCACAO DIN... R$ 2.798.126,19 IPCA -0,38% 0,69% 4,53% - -99,82% 49,84% 170,33% S
BNB SELECAO FI ACOES R$ 3.722.248,67 IBOVESPA -1,60% -3,35% 8,54% 13,31% 94,10% 233,91% 75,61% 56,51%
BB ALOCAGAO ATIVA RETO... R$ 6.932.174,68 IMA Geral ex-C 0,28% 1,84% 4,75% 12,20% -140,97% 185,17% 94,81% 110,10%
SANTANDER ATIVO FIC REN... R$ 629.476,02 IPCA -0,35% 0,69% 4,59% 9,89% -91,41% 50,32% 172,87% 269,08%
BB MULTIMERCADO LP JURO... R$ 2.865.157,26 CDI -0,04% 1,60% 4,90% 11,13% -4,71% 62,79% 90,46% 90,79%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 1.436.300,78 GLOBAL BDRX -0,13% 8,39% 22,42% 26,17% -22,70% 74,69% 81,24% 71,59%
TOWER IMA-B 5 FI RENDA Fl... R$ 29.184,68 IMA-B 5 -2,42% -39,17% -60,39% -60,88% 1.195,15% -3.369,97% -1.160,94% -724,65%
BNB SOBERANO FI RENDA F... R$ 1.145.924,63 CDI 0,88% 2,53% 5,36% 12,27% 99,35% 99,64% 98,97% 100,11%
ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF R$ 1.860.093,75 IMA-B 5 0,50% 1,34% 2,98% 7,09% -247,02% 115,01% 57,23% 84,34%
BRADESCO PLUS | FI MULT]I... R$ 3.924.141,08 CDI 0,59% 2,12% 4,86% 11,75% 65,97% 83,37% 89,68% 95,85%
BNB IRF-M 1 TiTULOS PUBLI... R$ 216.041,51 IRF-M 1 0,62% 2,23% 5,04% - 107,80% 101,62% 100,28% o
MULTINVEST SMALL CAPS FIA R$ 1.083.744,97 SMLL -8,09% -4,23% 8,44% - 104,23% 79,50% 129,93% -
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCAGCAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 CONF?
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

Renda Fixa

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 3,00% 5,00% SIM
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 51.419.487,02 57,48% 100,00% 20,00% 47,00% 90,00% SIM
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
Operagdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM
Fl Renda Fixa R$ 22.153.053,13 24,76% 60,00% 10,00% 28,00% 50,00% SIM
Fl de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% - - o SIM
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 3,00% 5,00% SIM
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 991.383,33 1,11% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% SIM
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% SIM
Fl Debéntures R$ 0,00 0,00% 5,00% - - o SIM
Desenquadrado R$ 1.860.093,75 2,08% 0,00% - - - SIM

Renda Variavel

Fl Acées R$ 4.805.993,64 5,37% 30,00% 0,00% 5,00% 20,00% SIM
Fl de indices Agées R$ 0,00 0,00% 30,00% - - o SIM
Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM
FI Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM
Fl Acées - BDR Nivel | R$ 1.436.300,78 1,61% 10,00% 0,00% 2,00% 10,00% SIM
Fl Multimercado - aberto R$ 6.789.298,34 7,59% 10,00% 0,00% 8,00% 10,00% SIM
Fl em Participacdes R$ 0,00 0,00% 5,00% - - - SIM
Fl "Agbes - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM

Fundos Imobiliarios

FI Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% - = - SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - = SIM
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RISCO DE MERCADO

FUNDO BENCHMARK RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) STREYNOR “DRAWDOWN *SHARPE RES. 4963
MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M
CARTEIRA =meta 1,04% 9,42% 1,23% 4,26% 0,49% 2,25% 0,39 -0,18 1,33% 1,83% 1,27 -0,79
ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF IMA-B 5 0,50 6,13 0,00% 0,00% 0,02% 0,07%  192.432,38 34.064,29 0,00 0,00 -240,69  -71,43 D-RF
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF IRF-M 1 0,75 10,16 0,00% 0,01% 0,12% 0,40% 14,03 -97,55 0,00 0,00 -0,65 -2,52 7, 1"
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B... IMA-B 0,48 5,45 0,02% 0,07% 1,18%  4,10% 9,59 -38,15 0,00 1,65 -0,26 -1,53 7,1"p"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF IMA Geral ex-C 0,68 7,52 0,01% 0,02% 0,39% 1,36% -30,72 -66,21 0,00 0,32 -0,50 -2,72 7,1"b"
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA IPCA 0,60 7,60 0,01% 0,03% 0,51% 1,76% 21,96 -41,06 0,00 0,35 -0,54 -1,81 7,1"p"
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC... IMA Geral ex-C 0,95 9,58 0,00% 0,01% 0,19% 0,64% -8,95 -58,96 0,00 0,00 0,32 -1,94 7,1"b"
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA col 0,88 11,13 0,00% 0,00% 0,02% 0,07% -17,99 365,59 0,00 0,00 1,54 -1,09 7,1"p"
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI... IRF-M 1 0,77 10,30 0,00% 0,01% 0,09% 0,32% 23,71  -109,37 0,00 0,00 -0,80 -2,85 7, 1"
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF... IRF-M 0,64 7,65 0,01% 0,04% 0,77% 2,68% -3,85 -28,13 0,00 0,55 -0,23 -1,20 7,1"p"
BB IRF-M TP FI RE PREVID IRF-M 0,65 3,29 0,01% 0,04% 0,77% 2,68% -3,72 -28,14 0,00 0,56 -0,22 -1,20 7, 1"
BNB SETOR PUBLICO... col 0,77 2,58 0,00% 0,00% 0,02% 0,05%  -2.926,48 16.150,41 0,00 0,00 -41,53 25,34 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC... IMA-B 5 0,57 7,80 0,01% 0,03% 0,52% 1,80% 11,99 -50,31 0,00 0,33 -0,45 -1,90 7,11 "a"
TOWER BRIDGE Il RF FI IMA-B... IMA-B 5 -2,82 -13,45 0,07% 0,26% 4,49%  15,54% 12,49 320,85 2,82 18,01 -1,26 -1,58 7,11 "a"
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA IMA-B 5 -1,96 62,72 0,22% 0,75% 13,15%  45,56% 90,37  -484,86 1,96 63,84 -5,18 -1,65 7,11 "a"
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RF IPCA 0,59 7,56 0,01% 0,03% 0,61% 2,10% -506,90  -42,28 0,00 0,38 -0,31 -1,71 7,11 "a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI col 0,89 12,09 0,00% 0,00% 0,03% 0,10% -407,05 -1.990,74 0,00 0,00 1,94 9,09 7,11 "a"
LME REC IPCA... IPCA -4,45 -8,97 - - - - 0,00 0,00 7,V "a
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 IPCA -0,20 -2,49 - - - - 0,00 0,00 7,V "a
BNB SELECAO FI ACOES IBOVESPA 7,49 16,66 0,06% 0,20% 3,50%  12,13% 7,56 6,01 0,00 8,86 2,07 0,45 8,1
MULTINVEST SMALL CAPS FIA SMLL 5,37 0,74 0,09% 0,31% 5,41% 18,75% 4,49 -8,76 0,00 13,02 0,82 -0,56 8, |
BRADESCO INSTITUCIONAL Fl... GLOBAL BDRX 1,27 41,84 0,06% 0,22% 3,83% 13,28% 0,94 -310,03 0,00 4,77 0,07 2,32 9,11l
BB MULTIMERCADO LP... cDI 0,80 9,50 0,00% 0,01% 0,22% 0,77% 8,27 -61,19 0,00 0,04 -0,40 2,21 10, 1
BRADESCO PLUS I... cDI 0,78 10,17 0,00% 0,01% 0,14% 0,49% 22,46 -93,18 0,00 0,00 -0,31 22,11 10, 1

VaR 52 d.w): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,27%.

2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 2,25% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade -0,18
menor que a do mercado.

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
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periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que nao houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relacao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -0,79 menor que aquela realizada pelo CDI.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMIDADE

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21

ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF R$ 1.894.653,06 1,94% 4,11% GENIAL GESTAO 0,00784%  RJI CORRETORA 0,02402% D-RF
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF R$ 15.117.373,64 15,46% 1,83% BANCO BRADESCO 0,00202%  BANCO BRADESCO 0,00231% 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B... R$ 5.762.906,67 5,89% 1,24% BANCO BRADESCO 0,00077%  BANCO BRADESCO 0,00088% 7,1"p"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF R$ 8.835.843,50 9,04% 0,19% CAIXA ASSET 0,00165%  CAIXA DTVM 0,00133% 7,1"p"
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA R$ 1.665.781,76 1,70% 0,66% SANTANDER ASSET 0,00052%  SANTANDER DISTRIBUIDORA 0,00055% 7,1"p"
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC... R$ 8.783.468,29 8,98% 0,14% BB ASSET 0,00052% BB ASSET 0,00052% 7,1"p"
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA R$ 1.185.389,48 1,21% 0,03% BANCO DO NORDESTE 0,00758%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00084% 7,1"p"
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI... R$ 222.649,76 0,23% 0,21% BANCO DO NORDESTE 0,00142%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00016% 7,1"p"
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF... R$ 6.521.726,03 6,67% 0,40% CAIXA ASSET 0,00122%  CAIXA DTVM 0,00098% 7,1"p"
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 7.400.749,19 7.57% 0,21% BB ASSET 0,00044% BB ASSET 0,00044% 7,1"p"
BNB SETOR PUBLICO... R$ 1.015.528,21 1,04% 1,40% BANCO DO NORDESTE 0,0065% S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00072% 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC... R$ 7.697.447,08 7.87% 0,95% BANCO BRADESCO 0,00103%  BANCO BRADESCO 0,00117% 7,11 "a"
TOWER BRIDGE Il RF FI IMA-B... R$ 125.066,65 0,13% 0,32% RJI CORRETORA 0,0851% RJI CORRETORA 0,00159% 7,11 a"
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA R$ 27.569,36 0,03% 0,22% GENIAL GESTAO 0,00011%  RJI CORRETORA 0,00035% 7,11 "a"
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RF R$ 2.869.170,54 2,93% 0,44% BANCO BRADESCO 0,00038%  BANCO BRADESCO 0,00044% 7,11 a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI R$ 13.706.867,52 14,02% 0,09% BANCO BRADESCO 0,00184%  BANCO BRADESCO 0,00209% 7,11 "a"
LME REC IPCA... R$ 233.905,74 0,24% = GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,03932%  RJI CORRETORA 0,00297% 7,V "a"
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 R$ 737.393,45 0,75% - GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,12396%  BANVOX DISTRIBUIDORA 0,00828% 7,V*"a"
BNB SELEGAO FI ACOES R$ 4.103.797,13 4,20% 5,70% BANCO DO NORDESTE 0,02626%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00289% 8,1
MULTINVEST SMALL CAPS FIA R$1.118.470,21 1,14% 5,45% MULTINVEST CAPITAL 0,14228%  BANCO DAYCOVAL 0,00209% 8,1
BRADESCO INSTITUCIONAL Fl... R$ 1.747.368,88 1,79% 0,87% BANCO BRADESCO 0,00023%  BANCO BRADESCO 0,00027% 9,1
BB MULTIMERCADO LP... R$ 2.945.079,59 3,01% 0,03% BB ASSET 0,00017% BB ASSET 0,00017% 10,1
BRADESCO PLUS I... R$ 4.053.858,48 4,15% 10,71% BANCO BRADESCO 0,00054%  BANCO BRADESCO 0,00062% 10,1

Art. 18. As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento nao podem, direta ou indiretamente,
exceder a 20% das aplicacbes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente
por titulos publicos.

Art. 19. O total das aplicagcdes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representar, no
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por
titulos publicos.

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio liquido
do fundo.

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condicdes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administracao
oriundos de RPPS;
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lll - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsdveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)

MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12M
CAIXA BRASIL GESTAO EST... R$ 8.835.843,50 IMA Geral ex-C 0,68% 1,82% 2,80% 7,52% 86,22% 83,19% 80,82% 85,14%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 7.697.447,08 IMA-B 5 0,57% 1,82% 3,39% 7,80% 95,96% 95,50% 95,90% 95,83%
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 7.400.749,19 IRF-M 0,65% 1,66% 2,20% - 99,29% 97,25% 96,86% o
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF R$ 6.521.726,03 IRF-M 0,64% 1,65% 2,24% - 97.75% 96,93% 98,49% -
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF R$ 15.117.373,64 IRF-M 1 0,75% 2,30% 4,51% 10,16% 97,61% 97,60% 98,50% 97.72%
BRADESCO PREMIUM FI RF ... R$ 13.706.867,52 CDI 0,89% 2,75% 5,59% 12,09% 102,71% 106,23% 107,81% 107,94%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 5.762.906,67 IMA-B 0,48% 1,53% 1,22% 5,45% 93,49% 94,08% 83,65% 102,58%
LME REC IPCA FIDC MULTIS... R$ 233.905,74 IPCA -4,45% -5,24% -6,45% -8,97% 22.262,24% -918,22% -410,16% -211,62%
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 R$ 737.393,45 IPCA -0,20% -0,63% -1,10% -2,49% 1.017,97% -109,94% -70,06% -58,67%
TOWER BRIDGE Il RF FI IMA-... R$ 125.066,65 IMA-B 5 -2,82% -2,16% 4,83% -13,45% -477,19% -113,41% 136,50% -165,24%
BRADESCO ALOCACAO DIN... R$ 2.869.170,54 IPCA 0,59% 1,66% 2,65% 7,56% -2.940,67% 291,44% 168,84% 178,35%
BNB SELECAO FI ACOES R$ 4.103.797,13 IBOVESPA 7,49% 11,80% 6,69% 16,66% 114,39% 103,60% 126,64% 95,18%
BB ALOCAGCAO ATIVA RETO... R$ 8.783.468,29 IMA Geral ex-C 0,95% 2,32% 4,13% 9,58% 120,63% 105,88% 119,22% 108,51%
SANTANDER ATIVO FIC REN... R$ 1.665.781,76 IPCA 0,60% 1,80% 2,36% 7,60% -2.975,31% 315,89% 150,22% 179,46%
BB MULTIMERCADO LP JURO... R$ 2.945.079,59 CDI 0,80% 2,19% 3,61% 9,50% 92,39% 84,76% 69,66% 84,83%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 1.747.368,88 GLOBAL BDRX 1,27% 14,84% 25,52% 41,84% 230,41% 108,04% 96,40% 87,16%
TOWER IMA-B 5 FI RENDA Fl... R$ 27.569,36 IMA-B 5 -1,96% -4,19% -42,31% -62,72% -331,98% -219,84% -1.196,28% -770,50%
BNB SOBERANO FI RENDA F... R$ 1.185.389,48 CDI 0,88% 2,60% 5,22% 11,13% 101,64% 100,67% 100,83% 99,37%
ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF R$ 1.894.653,06 IMA-B 5 0,50% 1,41% 2,81% 6,13% 84,00% 73,67% 79,49% 75,31%
BRADESCO PLUS | FI MULT]I... R$ 4.053.858,48 CDI 0,78% 2,48% 4,75% 10,17% 90,44% 95,89% 91,64% 90,84%
BNB IRF-M 1 TiTULOS PUBLI... R$ 222.649,76 IRF-M 1 0,77% 2,28% 4,56% 10,30% 100,12% 96,79% 99,70% 99,09%
MULTINVEST SMALL CAPS FIA R$ 1.118.470,21 SMLL 5,37% 7,10% -2,27% 0,74% 119,90% 126,38% 52,03% -33,67%
BNB SETOR PUBLICO FUND... R$ 1.015.528,21 CDI 0,77% 2,29% - - 88,81% 88,69% o =
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCAGCAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 CONF?
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

Renda Fixa

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 3,00% 5,00% SIM
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 56.511.416,53 57,80% 100,00% 20,00% 47,00% 90,00% SIM
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
Operagdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM
Fl Renda Fixa R$ 24.426.121,15 24,98% 60,00% 10,00% 28,00% 50,00% SIM
Fl de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% - - o SIM
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 3,00% 5,00% SIM
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 971.299,19 0,99% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% SIM
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% SIM
Fl Debéntures R$ 0,00 0,00% 5,00% - - o SIM
Desenquadrado R$ 1.894.653,06 1,94% 0,00% - - - SIM

Renda Variavel

Fl Acées R$ 5.222.267,34 5,34% 30,00% 0,00% 5,00% 20,00% SIM
Fl de indices Agées R$ 0,00 0,00% 30,00% - - o SIM
Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM
FI Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM
Fl Acées - BDR Nivel | R$ 1.747.368,88 1,79% 10,00% 0,00% 2,00% 10,00% SIM
Fl Multimercado - aberto R$ 6.998.938,07 7,16% 10,00% 0,00% 8,00% 10,00% SIM
Fl em Participacdes R$ 0,00 0,00% 5,00% - - - SIM
Fl "Agbes - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM

Fundos Imobiliarios

FI Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% - = - SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - = SIM
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RISCO DE MERCADO

FUNDO BENCHMARK RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) STREYNOR “DRAWDOWN *SHARPE RES. 4963
MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M
CARTEIRA =meta -0,24%  6,05% 1,19% 4,12% 0,78% 2,27% -1,29 -0,49 2,19% 1,83% -5,36 -2,10
ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF IMA-B 5 0,53 5,82 0,00% 0,00% 0,02% 0,07% 1.559,63 22.846,56 0,00 0,00 -38,03 -73,09 D-RF
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF IRF-M 1 0,67 9,21 0,00% 0,01% 0,13% 0,45% -18,09  -107,62 0,00 0,00 -2,00 -3,61 7, 1"
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B... IMA-B -2,65 -2,78 0,02% 0,08% 1,34% 4,64% -12,85  -85,81 2,65 3,99 -1,33 -2,94 7,1"p"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF IMA Geral ex-C 0,19 6,26 0,01% 0,02% 0,41% 1,40% -9,23 -85,84 0,00 0,32 -1,08 -3,28 7,1"b"
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA IPCA -0,38 4,13 0,01% 0,03% 0,47% 1,62% -15,10  -97,97 0,38 0,50 -1,58 -3,91 7,1"p"
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC... IMA Geral ex-C 0,17 8,03 0,00% 0,01% 0,24% 0,82% -14,37 -89,75 0,00 0,00 -1,71 -3,35 7,1"b"
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA col 0,84 10,79 0,00% 0,00% 0,02% 0,06% -149,15 303,30 0,00 0,00 2,67 -1,55 7,1"p"
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI... IRF-M 1 0,68 9,33 0,00% 0,01% 0,11% 0,37% -17,94  -122,48 0,00 0,00 -1,96 -4,27 7, 1"
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF... IRF-M -1,69 1,59 0,02% 0,05% 0,93% 3,20% -13,53  -66,88 1,69 2,22 -1,51 -2,88 7,1"p"
BB IRF-M TP FI RE PREVID IRF-M -1,65 1,51 0,02% 0,05% 0,93% 3,24% -12,96  -66,08 1,65 2,18 -1,44 -2,84 7, 1"
BNB SETOR PUBLICO... col 0,83 5,79 0,00% 0,00% 0,01% 0,03% 1.375,62 3.763,16 0,00 0,00 9,77 -38,00 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC... IMA-B 5 -0,31 5,82 0,01% 0,03% 0,61% 2,12% -8,43 -69,88 0,31 0,31 -0,95 -2,39 7,11 "a"
TOWER BRIDGE Il RF FI IMA-B... IMA-B 5 0,41 -4,84 0,06% 0,20% 3,48%  12,07%  3.883,26 320,79 0,00 4,19 -40,97 -1,28 7,11 "a"
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA IMA-B 5 -1,66 -57,49 0,20% 0,68% 12,01%  41,62% 651,96  -372,48 1,66 48,42 -10,79 -1,67 7,11 "a"
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RF IPCA -1,31 2,72 0,01% 0,04% 0,76% 2,64% -12,87  -79,65 1,31 1,44 -1,43 -3,08 7,11 "a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI col 0,86 11,49 0,00% 0,00% 0,03% 0,09%  -1.328,66 -761,74 0,00 0,00 -3,06 6,86 7,11 "a"
ITAU INSTITUCIONAL Fl... col 0,86 2,78 0,00% 0,00% 0,02% 0,06% 113,99 -1.728,04 0,00 0,00 -3,77 4,99 7,11 "a"
LME REC IPCA... IPCA -0,49 -9,03 - - - - 0,00 0,00 7,V "a
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 IPCA -0,66 0,50 - - - - 0,00 0,00 7,V "a
BNB SELECAO FI ACOES IBOVESPA -3,47 -7,97 0,06% 0,20% 3,50%  12,12% -4,29 -19,46 3,47 9,69 -0,87 -1,48 8,1
MULTINVEST SMALL CAPS FIA SMLL -7,09 -23,92 0,09% 0,30% 5,33% 18,46% -6,93 -27,72 7,09 22,99 -1,30 -1,77 8,1
BRADESCO INSTITUCIONAL Fl... GLOBAL BDRX 2,17 59,73 0,07% 0,24% 4,24% 14,70% 0,84 -159,59 0,00 1,11 0,25 3,25 9,11l
BB MULTIMERCADO LP... cDI 0,70 8,18 0,00% 0,01% 0,19% 0,66% 181,35  -155,70 0,00 0,04 2,24 -4,02 10, 1
BRADESCO PLUS I... cDI 0,77 9,88 0,00% 0,01% 0,13% 0,46%  -3.705,90 -113,97 0,00 0,00 -3,57 -2,13 10, 1

VaR 52 d.w): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se

houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,26%.

2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 2,27% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade -0,49
menor que a do mercado.

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao
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medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve

desvalorizacdo do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relacao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -2,10 menor que aquela realizada pelo CDI.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMIDADE

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21

ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF R$ 1.931.250,55 1,90% 4,11% GENIAL GESTAO 0,00545%  RJI CORRETORA 0,02471% D-RF
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF R$ 16.562.563,03 16,27% 1,96% BANCO BRADESCO 0,00214%  BANCO BRADESCO 0,00246% 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B... R$ 5.533.192,28 5,44% 1,55% BANCO BRADESCO 0,00072%  BANCO BRADESCO 0,00082% 7,1"p"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF R$ 9.324.157,63 9,16% 0,25% CAIXA ASSET 0,0018% CAIXA DTVM 0,00145% 7,1"p"
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA R$ 1.662.901,58 1,63% 0,83% SANTANDER ASSET 0,00051%  SANTANDER DISTRIBUIDORA 0,00054% 7,1"p"
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC... R$ 9.057.992,52 8,90% 0,17% BB ASSET 0,00053% BB ASSET 0,00052% 7,1"p"
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA R$ 1.226.441,64 1,20% 0,03% BANCO DO NORDESTE 0,00729%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00086% 7,1"p"
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI... R$ 229.084,62 0,23% 0,19% BANCO DO NORDESTE 0,00136%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00016% 7,1"p"
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF... R$ 6.409.388,55 6,30% 0,52% CAIXA ASSET 0,00124%  CAIXA DTVM 0,001% 7,1"p"
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 7.275.944,15 7.15% 0,27% BB ASSET 0,00042% BB ASSET 0,00042% 7,1"p"
BNB SETOR PUBLICO... R$ 1.047.345,51 1,03% 1,95% BANCO DO NORDESTE 0,00622%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00074% 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC... R$ 7.782.875,60 7,65% 1,26% BANCO BRADESCO 0,00101%  BANCO BRADESCO 0,00115% 7,11 "a"
TOWER BRIDGE Il RF FI IMA-B... R$ 124.768,62 0,12% 0,32% RJI CORRETORA 0,08344%  RJI CORRETORA 0,0016% 7,11 a"
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA R$ 25.513,66 0,03% 0,22% GENIAL GESTAO 0,00007%  RJI CORRETORA 0,00033% 7,11 "a"
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RF R$ 2.841.772,19 2,79% 0,65% BANCO BRADESCO 0,00037%  BANCO BRADESCO 0,00042% 7,11 a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI R$ 14.190.776,27 13,94% 0,09% BANCO BRADESCO 0,00183%  BANCO BRADESCO 0,0021% 7,11 "a"
ITAU INSTITUCIONAL FI... R$ 1.027.752,62 1,01% 0,01% ITAU ASSET 0,00012%  ITAU UNIBANCO 0,00011% 7,11 a"
LME REC IPCA... R$ 229.854,68 0,23% - GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,03954%  RJI CORRETORA 0,00294% 7,V*"a"
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 R$ 753.333,92 0,74% = GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,1296% BANVOX DISTRIBUIDORA 0,00668% 7,V "a"
BNB SELEGAO FI ACOES R$ 3.706.139,54 3,64% 5,95% BANCO DO NORDESTE 0,02202%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00261% 8,1
MULTINVEST SMALL CAPS FIA R$ 908.050,47 0,89% 10,22% MULTINVEST CAPITAL 0,10564%  BANCO DAYCOVAL 0,00138% 8,1
BRADESCO INSTITUCIONAL Fl... R$ 2.332.668,19 2,29% 1,03% BANCO BRADESCO 0,0003% BANCO BRADESCO 0,00035% 9,11
BB MULTIMERCADO LP... R$ 3.424.774,66 3,36% 0,03% BB ASSET 0,0002% BB ASSET 0,0002% 10,1
BRADESCO PLUS I... R$ 4.183.896,30 4,11% 12,15% BANCO BRADESCO 0,00054%  BANCO BRADESCO 0,00062% 10,1

Art. 18. As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento nao podem, direta ou indiretamente,
exceder a 20% das aplicacbes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente
por titulos publicos.

Art. 19. O total das aplicagcdes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representar, no
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por
titulos publicos.

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio liquido
do fundo.

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condicdes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administracao
oriundos de RPPS;
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lll - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsdveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)

MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12M
CAIXA BRASIL GESTAO EST... R$ 9.324.157,63 IMA Geral ex-C 0,19% 1,59% 3,81% 6,26% -32,10% -18.888,85% 140,96% 123,93%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 7.782.875,60 IMA-B 5 -0,31% 0,73% 2,59% 5,82% 111,25% 92,83% 87,23% 94,95%
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 7.275.944,15 IRF-M -1,65% -2,00% 0,26% 1,51% 99,61% 95,79% 53,01% 80,45%
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF R$ 6.409.388,55 IRF-M -1,69% -2,03% 0,22% 1,59% 101,92% 97,43% 44,94% 84,93%
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF R$ 16.562.563,03 IRF-M 1 0,67% 2,04% 4,59% 9,21% 95,74% 97,85% 96,73% 97,98%
BRADESCO PREMIUM FI RF ... R$ 14.190.776,27 CDI 0,86% 2,62% 5,49% 11,49% 92,71% 99,53% 102,91% 106,13%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 5.533.192,28 IMA-B -2,65% -3,31% -1,53% -2,78% 101,21% 99,14% 157,69% 111,45%
LME REC IPCA FIDC MULTIS... R$ 229.854,68 IPCA -0,49% -1,31% -6,44% -9,03% -94,69% -90,53% -283,47% -187,69%
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 R$ 753.333,92 IPCA -0,66% 2,38% 1,76% 0,50% -126,39% 163,70% 77,54% 10,37%
TOWER BRIDGE Il RF Fl IMA-... R$ 124.768,62 IMA-B 5 0,41% 1,19% -2,69% -4,84% -145,48% 151,82% -90,91% -79,09%
BRADESCO ALOCACAO DIN... R$ 2.841.772,19 IPCA -1,31% -1,26% 0,90% 2,72% -251,06% -86,81% 39,51% 56,58%
BNB SELECAO FI ACOES R$ 3.706.139,54 IBOVESPA -3,47% -6,61% -0,77% -7,97% 80,93% 71,69% 21,61% 85,25%
BB ALOCACAO ATIVA RETO... R$ 9.057.992,52 IMA Geral ex-C 0,17% 1,38% 4,12% 8,03% -28,11% -16.353,22% 152,64% 159,16%
SANTANDER ATIVO FIC REN... R$ 1.662.901,58 IPCA -0,38% 0,23% 2,46% 4,13% -73,85% 15,52% 108,09% 85,92%
BB MULTIMERCADO LP JURO... R$ 3.424.774,66 CDI 0,70% 1,93% 4,40% 8,18% 75,10% 73,22% 82,37% 75,57%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 2.332.668,19 GLOBAL BDRX 2,17% 17,90% 20,55% 59,73% 46,66% 84,45% 108,31% 85,26%
TOWER IMA-B 5 FI RENDA Fl... R$ 25.513,66 IMA-B 5 -1,66% -5,47% -10,33% -57,49% 593,09% -696,23% -348,73% -938,59%
BNB SOBERANO FI RENDA F... R$ 1.226.441,64 CDI 0,84% 2,61% 5,32% 10,79% 90,36% 99,10% 99,70% 99,65%
ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF R$ 1.931.250,55 IMA-B 5 0,53% 1,52% 2,94% 5,82% -187,85% 192,77% 99,23% 95,08%
BRADESCO PLUS | FI MULT]I... R$ 4.183.896,30 CDI 0,77% 2,33% 5,00% 9,88% 82,77% 88,50% 93,65% 91,26%
ITAU INSTITUCIONAL FI RF ... R$ 1.027.752,62 CDI 0,86% 2,61% - - 91,94% 98,99% o =
BNB IRF-M 1 TiTULOS PUBLI... R$ 229.084,62 IRF-M 1 0,68% 2,07% 4,59% 9,33% 96,82% 99,36% 96,55% 99,20%
MULTINVEST SMALL CAPS FIA R$ 908.050,47 SMLL -7,09% -14,76% -12,54% -23,92% 90,37% 114,10% 105,03% 106,31%
BNB SETOR PUBLICO FUND... R$ 1.047.345,51 CDI 0,83% 2,37% 4,76% - 88,74% 90,10% 89,23% -
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCAGCAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 CONF?
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

Renda Fixa

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 3,00% 5,00% SIM
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 58.329.011,51 57,30% 100,00% 20,00% 47,00% 90,00% SIM
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
Operagdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM
Fl Renda Fixa R$ 25.993.458,96  25,54% 60,00% 10,00% 28,00% 50,00% SIM
Fl de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% - - o SIM
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 3,00% 5,00% SIM
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 983.188,60 0,97% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% SIM
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% SIM
Fl Debéntures R$ 0,00 0,00% 5,00% - - o SIM
Desenquadrado R$ 1.931.250,55 1,90% 0,00% - - - SIM

Renda Variavel

Fl Acées R$ 4.614.190,01 4,53% 30,00% 0,00% 5,00% 20,00% SIM
Fl de indices Agées R$ 0,00 0,00% 30,00% - - o SIM
Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM
FI Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM
Fl Acées - BDR Nivel | R$ 2.332.668,19 2,29% 10,00% 0,00% 2,00% 10,00% SIM
Fl Multimercado - aberto R$ 7.608.670,96 7.47% 10,00% 0,00% 8,00% 10,00% SIM
Fl em Participacdes R$ 0,00 0,00% 5,00% - - - SIM
Fl "Agbes - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM

Fundos Imobiliarios

FI Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% - = - SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - = SIM
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RISCO DE MERCADO

FUNDO BENCHMARK RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) STREYNOR “DRAWDOWN *SHARPE RES. 4963
MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M
CARTEIRA =meta 0,69%  12,54% 0,92% 3,18% 0,31% 1,48% -0,26 -0,03 1,47% 1,67% -1,54 -0,14
ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF IMA-B 5 0,40 7,51 0,00% 0,00% 0,05% 0,18% -387,28  6.940,44 0,00 0,00 -12,16 29,42 D-RF
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF IRF-M 1 0,72 12,43 0,00% 0,00% 0,08% 0,28% -5,43 -41,74 0,00 0,00 -1,05 -0,91 7, 1"
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B... IMA-B 0,52 14,88 0,02% 0,07% 1,14% 3,96% 2,11 14,72 0,00 2,05 -0,60 0,44 7,1"p"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF IMA Geral ex-C 0,55 12,70 0,01% 0,02% 0,38% 1,32% -5,67 -1,04 0,00 0,00 -1,02 -0,03 7,1"b"
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA IPCA 0,60 12,27 0,01% 0,03% 0,52% 1,80% 3,41 -8,01 0,00 0,00 -0,82 -0,25 7,1"p"
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC... IMA Geral ex-C 0,77 14,55 0,01% 0,02% 0,32% 1,12% -7,09 112,40 0,00 0,00 -1,02 2,09 7,1"b"
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA col 0,80 12,59 0,00% 0,00% 0,02% 0,08% 13,69 -2.965,84 0,00 0,00 -0,84 -1,94 7,1"p"
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI... IRF-M 1 0,77 6,47 0,00% 0,00% 0,06% 0,20% -5,56 -49,54 0,00 0,00 -1,23 -1,00 7, 1"
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF... IRF-M 0,43 5,30 0,01% 0,04% 0,67% 2,31% -3,47 43,63 0,00 0,00 -0,84 1,31 7,1"p"
BB IRF-M TP FI RE PREVID IRF-M 0,36 1,07 0,01% 0,04% 0,66% 2,30% -3,42 41,11 0,00 0,00 -0,84 1,24 7, 1"
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC... IMA-B 5 0,56 10,12 0,01% 0,03% 0,51% 1,76% -7,40 -53,59 0,00 0,33 -0,98 -1,46 7,11 "a"
TOWER BRIDGE Il RF FI IMA-B... IMA-B 5 0,25 -26,87 0,07% 0,23% 4,08%  14,14%  -226,41 -3.074,45 0,00 18,01 -9,42 -1,81 7,11 "a"
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA IMA-B 5 -0,40 -36,15 0,13% 0,44% 7,80%  27,04%  2.263,81 3.199,70 0,40 36,08 -22,69 -1,82 7,11 "a"
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RF IPCA 0,57 6,28 0,01% 0,03% 0,58% 2,02% -3,74 34,65 0,00 0,00 -0,83 1,04 7,11 "a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI col 0,90 13,58 0,00% 0,00% 0,03% 0,09% -67,67 -1.421,73 0,00 0,00 3,37 9,71 7,11 "a"
LME REC IPCA... IPCA -0,41 -4,53 - - - - 0,00 0,00 7,V "a
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 IPCA -0,16 -0,33 - - - - 0,00 0,00 7,V "a
BNB SELECAO FI ACOES IBOVESPA -0,12 18,35 0,07% 0,23% 4,08%  14,14% -0,45 6,51 0,12 6,71 -0,25 0,40 8,1
MULTINVEST SMALL CAPS FIA SMLL 1,14 0,74 0,09% 0,33% 5,77% 19,99% 2,03 3,07 0,00 16,57 0,09 0,17 8,1
BRADESCO INSTITUCIONAL Fl... GLOBAL BDRX 5,06 23,72 0,06% 0,22% 3,78% 13,11% -6,41 -126,82 0,00 4,77 0,94 0,92 9,11l
BB MULTIMERCADO LP... cDI 0,79 12,57 0,00% 0,01% 0,15% 0,53% 4,26 -7,10 0,00 0,00 -0,31 -0,20 10, 1
BRADESCO PLUS I... cDI 0,71 12,41 0,00% 0,01% 0,10% 0,34% -7.42 -51,41 0,00 0,00 -0,99 -0,93 10, 1

VaR 52 d.w): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,20%.

2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 1,48% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade -0,03
menor que a do mercado.

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
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desvalorizacdo comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que nao houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relacao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp0s, houve uma rentabilidade -0,14 menor que aquela realizada pelo CDI.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMIDADE

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21

ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF R$ 1.842.847,82 2,12% 4,11% GENIAL GESTAO 0,00386%  RJI CORRETORA 0,02317% D-RF
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF R$ 14.465.650,54 16,60% 1,81% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00216%  BANCO BRADESCO 0,00243% 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B... R$ 5.693.663,70 6,54% 0,95% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00085%  BANCO BRADESCO 0,00095% 7,1"p"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF R$ 8.595.341,28 9,87% 0,16% CAIXA ASSET 0,00162%  CAIXA DTVM 0,00131% 7,1"p"
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA R$ 628.897,51 0,72% 0,19% SANTANDER ASSET 0,00021%  SANTANDER DISTRIBUIDORA 0,00024% 7,1"p"
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC... R$ 6.859.889,18 7.87% 0,10% BB ASSET 0,00041% BB ASSET 0,00041% 7,1"p"
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA R$ 1.126.543,27 1,29% 0,03% BANCO DO NORDESTE 0,00846%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00073% 7,1"p"
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI... R$ 212.938,83 0,24% 0,31% BANCO DO NORDESTE 0,0016% S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00014% 7,1"p"
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF... R$ 6.378.977,86 7,32% 0,26% CAIXA ASSET 0,0012% CAIXA DTVM 0,00097% 7,1"p"
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 5.241.388,37 6,02% 0,13% BB ASSET 0,00031% BB ASSET 0,00031% 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC... R$ 7.444.963,89 8,55% 0,84% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00111%  BANCO BRADESCO 0,00125% 7,11 a"
TOWER BRIDGE Il RF FI IMA-B... R$ 126.625,56 0,15% 0,32% RJI CORRETORA 0,08563%  RJI CORRETORA 0,00159% 7,11 "a"
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA R$ 92.541,40 0,11% 0,22% GENIAL GESTAO 0,00019%  RJI CORRETORA 0,00116% 7,11 a"
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RF R$ 2.795.015,14 3,21% 0,37% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00042%  BANCO BRADESCO 0,00047% 7,11 "a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI R$ 11.500.725,58 13,20% 0,11% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00171%  BANCO BRADESCO 0,00193% 7,11 a"
LME REC IPCA... R$ 250.020,15 0,29% - GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,04047%  RJI CORRETORA 0,00314% 7,V"a"
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 R$ 770.424,25 0,88% = GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,12472%  CM CAPITAL MARKETS 0,01032% 7,V "a"
BNB SELEGAO FI ACOES R$ 3.846.465,29 4,42% 6,33% BANCO DO NORDESTE 0,02888%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00249% 8,1
MULTINVEST SMALL CAPS FIA R$ 1.144.478,76 1,31% 4,47% MULTINVEST CAPITAL 0,05731%  BANCO DAYCOVAL 0,0023% 8,1
BRADESCO INSTITUCIONAL Fl... R$ 1.392.150,80 1,60% 1,09% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00021%  BANCO BRADESCO 0,00023% 9,11
BB MULTIMERCADO LP... R$ 2.842.499,36 3,26% 0,02% BB ASSET 0,00017% BB ASSET 0,00017% 10,1
BRADESCO PLUS I... R$ 3.870.124,27 4,44% 1,88% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00058%  BANCO BRADESCO 0,00065% 10,1

Art. 18. As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento nao podem, direta ou indiretamente,
exceder a 20% das aplicacbes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente
por titulos publicos.

Art. 19. O total das aplicagcdes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representar, no
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por
titulos publicos.

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio liquido
do fundo.

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condicdes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administracao
oriundos de RPPS;

lll - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
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sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)
MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12M

CAIXA BRASIL GESTAO EST... R$ 8.595.341,28 IMA Geral ex-C 0,55% 2,44% 4,59% 12,70% 85,34% 88,50% 93,33% 88,96%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 7.444.963,89 IMA-B 5 0,56% 2,68% 4,26% 10,12% 94,92% 97,06% 102,18% 97,22%
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 5.241.388,37 IRF-M 0,36% 1,07% ° = 79,15% 40,55% - -
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF R$ 6.378.977,86 IRF-M 0,43% 2,59% - - 94,37% 98,40% - -
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF R$ 14.465.650,54 IRF-M 1 0,72% 2,50% 5,41% 12,43% 94,15% 98,84% 97,38% 98,43%
BRADESCO PREMIUM FIRF ...  R$ 11.500.725,58 [oh)] 0,90% 2,95% 6,16% 13,58% 111,98% 109,83% 107,50% 107,16%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 5.693.663,70 IMA-B 0,52% 2,77% 4,19% 14,88% 95,37% 97,20% 130,83% 100,91%
LME REC IPCA FIDC MULTIS... R$ 250.020,15 IPCA -0,41% -1,49% -2,70% -4,53% -49,20% -81,62% -102,63% -101,48%
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 R$ 770.424,25 IPCA -0,16% -0,67% -1,40% -0,33% -18,73% -36,79% -53,31% -7,42%
TOWER BRIDGE I RF FI IMA-... R$ 126.625,56 IMA-B 5 0,25% -17,74% -17,44% -26,87% 41,85% -643,56% -417,77% -258,13%
BRADESCO ALOCAGAO DIN... R$ 2.795.015,14 IPCA 0,57% 2,60% 4,78% = 69,09% 142,72% 181,88% -
BNB SELECAO FI ACOES R$ 3.846.465,29 IBOVESPA -0,12% 0,75% 9,35% 18,35% -12,25% 56,46% 95,67% 77,75%
BB ALOCAGAO ATIVA RETO... R$ 6.859.889,18 IMA Geral ex-C 0,77% 2,55% 5,24% 14,55% 118,99% 92,64% 106,47% 101,93%
SANTANDER ATIVO FIC REN... R$ 628.897,51 IPCA 0,60% 2,47% 5,12% 12,27% 72,22% 135,64% 195,03% 274,88%
BB MULTIMERCADO LP JURO... R$ 2.842.499,36 cDI 0,79% 2,64% 5,69% 12,57% 98,93% 98,47% 99,24% 99,19%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 1.392.150,80 GLOBAL BDRX 5,06% 12,09% 13,00% 23,72% 80,25% 83,11% 72,36% 67,82%
TOWER IMA-B 5 FI RENDA Fl... R$ 92.541,40 IMA-B 5 -0,40% -35,02% -35,38% -36,15% -67,55% -1.270,34% -847,76% -347,24%
BNB SOBERANO FI RENDA F... R$ 1.126.543,27 [oh)] 0,80% 2,67% 5,61% 12,59% 99,62% 99,56% 97,94% 99,35%
ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF R$ 1.842.847,82 IMA-B 5 0,40% 1,49% 3,23% 7.51% 66,97% 54,10% 77,36% 72,14%
BRADESCO PLUS | FI MULTI... R$ 3.870.124,27 [oh)] 0,71% 2,52% 5,18% 12,41% 89,03% 93,75% 90,41% 97,90%
BNB IRF-M 1 TiTULOS PUBLI... R$ 212.938,83 IRF-M 1 0,77% 2,54% 5,49% = 100,19% 100,25% 98,84% -
MULTINVEST SMALL CAPS FIA R$ 1.144.478,76 SMLL 1,14% 1,89% 3,09% - 226,86% 377,09% -361,97% -
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCAGCAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 CONF?
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

Renda Fixa

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 3,00% 5,00% SIM
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 49.203.290,54 56,48% 100,00% 20,00% 47,00% 90,00% SIM
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
Operagdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM
Fl Renda Fixa R$ 21.959.871,57 25,21% 60,00% 10,00% 28,00% 50,00% SIM
Fl de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% - - o SIM
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 3,00% 5,00% SIM
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 1.020.444,40 1,17% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% SIM
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% SIM
Fl Debéntures R$ 0,00 0,00% 5,00% - - o SIM
Desenquadrado R$ 1.842.847,82 2,12% 0,00% - - - SIM

Renda Variavel

Fl Acées R$ 4.990.944,05 5,73% 30,00% 0,00% 5,00% 20,00% SIM
Fl de indices Agées R$ 0,00 0,00% 30,00% - - o SIM
Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM
FI Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM
Fl Acées - BDR Nivel | R$ 1.392.150,80 1,60% 10,00% 0,00% 2,00% 10,00% SIM
Fl Multimercado - aberto R$ 6.712.623,63 7,70% 10,00% 0,00% 8,00% 10,00% SIM
Fl em Participacdes R$ 0,00 0,00% 5,00% - - - SIM
Fl "Agbes - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM

Fundos Imobiliarios

FI Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% - = - SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - = SIM
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RISCO DE MERCADO

FUNDO BENCHMARK RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) STREYNOR “DRAWDOWN *SHARPE RES. 4963
MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M
CARTEIRA =meta 0,36%  12,17% 0,94% 3,26% 0,34% 1,54% -0,78 -0,09 2,24% 1,67% -6,33 -0,46
ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF IMA-B 5 0,58 7,64 0,00% 0,00% 0,08% 0,28%  11.211,01 5.289,43 0,00 0,00 -33,41 -18,62 D-RF
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF IRF-M 1 0,87 12,70 0,00% 0,01% 0,09% 0,33% -20,18  -11,65 0,00 0,00 -1,47 -0,24 7, 1"
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B... IMA-B -0,48 15,72 0,02% 0,07% 1,20% 4,17% -10,21 18,10 0,48 2,05 -1,88 0,55 7,1"p"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF IMA Geral ex-C 0,66 13,16 0,01% 0,02% 0,38% 1,31% -5,50 9,83 0,00 0,00 -1,13 0,26 7,1"b"
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA IPCA 0,32 12,69 0,01% 0,03% 0,52% 1,80% -8,93 2,26 0,00 0,00 -1,72 -0,07 7,1"p"
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC... IMA Geral ex-C 0,85 14,78 0,01% 0,02% 0,38% 1,30% -16,61 84,47 0,00 0,00 -2,92 1,87 7,1"b"
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA col 0,96 11,76 0,00% 0,00% 0,02% 0,07% 20,59  1.160,06 0,00 0,00 -1,05 -1,56 7,1"p"
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI... IRF-M 1 0,85 5,66 0,00% 0,00% 0,06% 0,21% -122,94  -31,44 0,00 0,00 -1,93 -0,61 7, 1"
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF... IRF-M 0,67 4,84 0,01% 0,04% 0,70% 2,43% -2,45 46,58 0,00 0,00 -0,63 1,41 7,1"p"
BB IRF-M TP FI RE PREVID IRF-M 0,66 0,70 0,01% 0,04% 0,70% 2,43% -2,59 44,02 0,00 0,00 -0,65 1,33 7, 1"
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC... IMA-B 5 0,65 11,02 0,01% 0,03% 0,54% 1,87% -4,56 -33,45 0,00 0,33 -0,94 -0,92 7,11 "a"
TOWER BRIDGE Il RF FI IMA-B... IMA-B 5 -9,23 -26,80 0,07% 0,23% 4,09%  14,17% 161,20 -4.741,49 9,23 18,01 -1,11 -1,81 7,11 "a"
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA IMA-B 5 -20,05 -36,06 0,13% 0,45% 7.82%  27,10% 327,07 2.087,14 20,05 35,89 -1,11 -1,80 7,11 "a"
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RF IPCA 0,46 5,68 0,01% 0,04% 0,62% 2,15% 7,34 35,42 0,00 0,00 -1,51 1,09 7,11 "a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI col 1,09 13,56 0,00% 0,00% 0,02% 0,09% -94,96  -1.580,42 0,00 0,00 2,76 8,40 7,11 "a"
LME REC IPCA... IPCA -0,64 -4,41 - - - - 0,00 0,00 7,V "a
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 IPCA -0,38 3,21 - - - - 0,00 0,00 7,V "a
BNB SELECAO FI ACOES IBOVESPA -4,37 11,10 0,07% 0,24% 4,18%  14,48% -4,98 -0,71 4,37 6,71 -1,79 -0,04 8,1
MULTINVEST SMALL CAPS FIA SMLL -5,19 -0,39 0,10% 0,33% 5,87% 20,33% -2,51 -9,12 5,19 16,57 -1,17 -0,48 8,1
BRADESCO INSTITUCIONAL FI... GLOBAL BDRX 3,72 17,75 0,06% 0,22% 3,79% 13,13% -10,00 -53,18 0,00 4,77 0,84 0,30 9,11l
BB MULTIMERCADO LP... cDI 0,89 12,27 0,00% 0,01% 0,16% 0,54% -29,97 9,23 0,00 0,00 2,57 -0,27 10, 1
BRADESCO PLUS I... cDI 0,92 12,54 0,00% 0,01% 0,10% 0,34% -5,39 -47,17 0,00 0,00 -1,10 -0,89 10, 1

VaR 52 d.w): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,21%.

2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 1,54% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade -0,09
menor que a do mercado.

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
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desvalorizacdo comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que nao houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relacao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -0,46 menor que aquela realizada pelo CDI.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMIDADE

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21

ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF R$ 1.835.554,89 2,20% 4,11% GENIAL GESTAO 0,00444%  RJI CORRETORA 0,02223% D-RF
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF R$ 13.432.211,31 16,07% 1,73% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00204%  BANCO BRADESCO 0,0023% 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B... R$ 5.663.976,92 6,77% 0,97% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00086%  BANCO BRADESCO 0,00097% 7,1"p"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF R$ 8.547.921,27 10,22% 0,16% CAIXA ASSET 0,00162%  CAIXA DTVM 0,00131% 7,1"p"
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA R$ 625.150,18 0,75% 0,19% SANTANDER ASSET 0,00021%  SANTANDER DISTRIBUIDORA 0,00024% 7,1"p"
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC... R$ 6.807.237,15 8,14% 0,11% BB ASSET 0,00041% BB ASSET 0,00041% 7,1"p"
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA R$ 1.117.634,10 1,34% 0,03% BANCO DO NORDESTE 0,00845%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00073% 7,1"p"
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI... R$ 211.319,20 0,25% 0,34% BANCO DO NORDESTE 0,0016% S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00014% 7,1"p"
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF... R$ 6.351.384,52 7,60% 0,26% CAIXA ASSET 0,00121%  CAIXA DTVM 0,00098% 7,1"p"
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 3.222.358,64 3,85% 0,08% BB ASSET 0,0002% BB ASSET 0,0002% 7,1"b"
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC... R$ 7.403.271,58 8,85% 0,83% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00112%  BANCO BRADESCO 0,00127% 7,11 a"
TOWER BRIDGE Il RF FI IMA-B... R$ 126.311,96 0,15% 0,32% RJI CORRETORA 0,08544%  RJI CORRETORA 0,00153% 7,11 "a"
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA R$ 92.913,75 0,11% 0,22% GENIAL GESTAO 0,00022%  RJI CORRETORA 0,00113% 7,11 a"
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RF R$ 2.779.078,03 3,32% 0,37% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00042%  BANCO BRADESCO 0,00048% 7,11 "a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI R$ 11.398.589,89 13,63% 0,12% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00173%  BANCO BRADESCO 0,00195% 7,11 a"
LME REC IPCA... R$ 251.045,39 0,30% - GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,04028%  RJI CORRETORA 0,00304% 7,V"a"
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 R$ 771.623,49 0,92% = GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,12381%  CM CAPITAL MARKETS 0,01011% 7,V "a"
BNB SELEGAO FI ACOES R$ 3.851.146,70 4,61% 6,33% BANCO DO NORDESTE 0,02912%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00251% 8,1
MULTINVEST SMALL CAPS FIA R$ 1.131.630,80 1,35% 4,52% MULTINVEST CAPITAL 0,05799%  BANCO DAYCOVAL 0,0024% 8,1
BRADESCO INSTITUCIONAL Fl... R$ 1.325.144,50 1,58% 1,10% BRAM - BRADESCO ASSET 0,0002% BANCO BRADESCO 0,00023% 9,11
BB MULTIMERCADO LP... R$ 2.820.172,91 3,37% 0,02% BB ASSET 0,00017% BB ASSET 0,00017% 10,1
BRADESCO PLUS I... R$ 3.842.748,47 4,60% 1,95% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00058%  BANCO BRADESCO 0,00066% 10,1

Art. 18. As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento nao podem, direta ou indiretamente,
exceder a 20% das aplicacbes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente
por titulos publicos.

Art. 19. O total das aplicagcdes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representar, no
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por
titulos publicos.

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio liquido
do fundo.

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condicdes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administracao
oriundos de RPPS;

lll - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
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sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)
MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12M

CAIXA BRASIL GESTAO EST... R$ 8.547.921,27 IMA Geral ex-C 0,66% 3,33% 4,67% 13,16% 141,98% 88,76% 92,10% 89,54%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 7.403.271,58 IMA-B 5 0,65% 3,92% 4,28% 11,02% 96,43% 104,44% 95,40% 96,84%
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 3.222.358,64 IRF-M 0,66% = ° o 98,77% - - -
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF R$ 6.351.384,52 IRF-M 0,67% 4,48% - - 100,79% 103,39% - -
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF R$ 13.432.211,31 IRF-M 1 0,87% 2,76% 5,84% 12,70% 103,92% 102,02% 99,35% 98,26%
BRADESCO PREMIUM FIRF ...  R$ 11.398.589,89 [oh)] 1,09% 3,04% 6,55% 13,56% 112,41% 110,27% 109,57% 105,90%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 5.663.976,92 IMA-B -0,48% 4,89% 3,22% 15,72% 106,23% 106,07% 112,35% 101,78%
LME REC IPCA FIDC MULTIS... R$ 251.045,39 IPCA -0,64% -1,41% -2,67% -4,41% -153,22% -112,76% -133,59% -99,03%
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 R$ 771.623,49 IPCA -0,38% -0,68% -0,80% -3,21% -89,91% -54,62% -40,23% -71,90%
TOWER BRIDGE I RF FI IMA-... R$ 126.311,96 IMA-B 5 -9,23% -17,62% -28,60% -26,80% -1.360,93% -469,82% -637,40% -235,46%
BRADESCO ALOCAGAO DIN... R$ 2.779.078,03 IPCA 0,46% 3,82% 4,77% o 108,54% 304,98% 239,02% -
BNB SELECAO FI ACOES R$ 3.851.146,70 IBOVESPA -4,37% 12,30% 4,76% 11,10% 91,24% 111,43% 88,83% 79,37%
BB ALOCAGAO ATIVA RETO... R$ 6.807.237,15 IMA Geral ex-C 0,85% 2,86% 5,49% 14,78% 184,05% 76,26% 108,23% 100,58%
SANTANDER ATIVO FIC REN... R$ 625.150,18 IPCA 0,32% 3,88% 4,74% 12,69% 76,29% 309,79% 237,39% 284,63%
BB MULTIMERCADO LP JURO... R$ 2.820.172,91 cDI 0,89% 3,25% 5,86% 12,27% 91,82% 118,04% 98,08% 95,79%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 1.325.144,50 GLOBAL BDRX 3.72% 12,95% 11,12% 17,75% 77,91% 89,07% 97,66% 70,78%
TOWER IMA-B 5 FI RENDA Fl... R$ 92.913,75 IMA-B 5 -20,05% -34,88% -35,25% -36,06% -2.955,14% -929,88% -785,69% -316,73%
BNB SOBERANO FI RENDA F... R$ 1.117.634,10 [oh)] 0,96% 2,76% 5,98% 11,76% 99,37% 100,12% 100,00% 91,85%
ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF R$ 1.835.554,89 IMA-B 5 0,58% 1,62% 3,59% 7,64% 85,45% 43,14% 80,02% 67,10%
BRADESCO PLUS | FI MULTI... R$ 3.842.748,47 [oh)] 0,92% 2,68% 5,59% 12,54% 95,34% 97,34% 93,58% 97,91%
BNB IRF-M 1 TiTULOS PUBLI... R$ 211.319,20 IRF-M 1 0,85% 2,75% 5,66% = 101,85% 101,66% 96,21% -
MULTINVEST SMALL CAPS FIA R$ 1.131.630,80 SMLL -5,19% 13,24% -0,39% - 79,32% 122,08% 6,28% -
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCAGCAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 CONF?
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

Renda Fixa

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 3,00% 5,00% SIM
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 45.979.193,29 54,99% 100,00% 20,00% 47,00% 90,00% SIM
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
Operagdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM
Fl Renda Fixa R$ 21.800.165,21  26,07% 60,00% 10,00% 28,00% 50,00% SIM
Fl de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% - - o SIM
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 3,00% 5,00% SIM
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 1.022.668,88 1,22% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% SIM
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% SIM
Fl Debéntures R$ 0,00 0,00% 5,00% - - o SIM
Desenquadrado R$ 1.835.554,89  2,20% 0,00% - - - SIM

Renda Variavel

Fl Acées R$ 4.982.777,50 5,96% 30,00% 0,00% 5,00% 20,00% SIM
Fl de indices Agées R$ 0,00 0,00% 30,00% - - o SIM
Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM
FI Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM
Fl Acées - BDR Nivel | R$ 1.325.144,50 1,58% 10,00% 0,00% 2,00% 10,00% SIM
Fl Multimercado - aberto R$ 6.662.921,38 7.97% 10,00% 0,00% 8,00% 10,00% SIM
Fl em Participacdes R$ 0,00 0,00% 5,00% - - - SIM
Fl "Agbes - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM

Fundos Imobiliarios

FI Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% - = - SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - = SIM
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RISCO DE MERCADO

FUNDO BENCHMARK RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) STREYNOR “DRAWDOWN *SHARPE RES. 4963
MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M
CARTEIRA =meta 1,14% 8,86% 1,21% 4,20% 1,28% 2,22% 0,17 -0,26 1,83% 1,83% 0,67 -1,18
ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF IMA-B 5 0,49 6,40 0,00% 0,00% 0,02% 0,08% 87,99 16.474,45 0,00 0,00 12,21 63,25 D-RF
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF IRF-M 1 0,92 10,58 0,00% 0,01% 0,11% 0,38% 3,44 -75,71 0,00 0,00 0,09 -2,30 7, 1"
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B... IMA-B 2,06 4,52 0,02% 0,06% 1,13% 3,92% 6,73 -43,21 0,00 1,65 0,82 -1,91 7,1"p"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF IMA Geral ex-C 0,96 7,47 0,01% 0,02% 0,38% 1,33% 3,26 -70,76 0,00 0,32 0,13 -3,02 7,1"b"
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA IPCA 1,04 7,22 0,01% 0,03% 0,52% 1,79% 3,98 -45,45 0,00 0,35 0,30 -2,15 7,1"p"
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC... IMA Geral ex-C 1,04 9,66 0,00% 0,01% 0,17% 0,60% 4,76 -65,91 0,00 0,00 0,44 -2,42 7,1"b"
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA col 0,91 11,42 0,00% 0,00% 0,02% 0,07% -3,68 302,34 0,00 0,00 -0,25 -1,07 7,1"p"
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI... IRF-M 1 0,87 10,48 0,00% 0,01% 0,09% 0,31% 1,15 -90,03 0,00 0,00 -0,29 -2,58 7, 1"
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF... IRF-M 1,33 6,97 0,01% 0,04% 0,74% 2,56% 3,81 -28,62 0,00 0,55 0,46 -1,32 7,1"p"
BB IRF-M TP FI RE PREVID IRF-M 1,32 2,62 0,01% 0,04% 0,74% 2,56% 3,77 -28,76 0,00 0,56 0,45 -1,33 7, 1"
BNB SETOR PUBLICO... col 0,80 1,79 0,00% 0,00% 0,02% 0,06% 265,15 8.395,84 0,00 0,00 414,66  -22,34 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC... IMA-B 5 0,89 7,81 0,01% 0,03% 0,50% 1,74% 2,97 -49,75 0,00 0,33 -0,03 -2,07 7,11 "a"
TOWER BRIDGE Il RF FI IMA-B... IMA-B 5 0,36 22,79 0,07% 0,26% 4,48%  15,53% 682,58 802,19 0,00 18,01 -11,83 -1,23 7,11 "a"
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA IMA-B 5 -1,17 -62,05 0,22% 0,75% 13,15% 45,57%  -1.720,64 -542,81 1,17 63,11 -20,00 -1,64 7,11 "a"
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RF IPCA 1,28 7,53 0,01% 0,03% 0,57% 1,97% 4,40 -41,76 0,00 0,38 0,43 -1,92 7,11 "a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI col 1,00 12,51 0,00% 0,00% 0,03% 0,10% -80,06 -1.710,67 0,00 0,00 2,68 9,68 7,11 "a"
LME REC IPCA... IPCA -0,36 -5,09 - - - - 0,00 0,00 7,V "a
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 IPCA -0,19 -1,85 - - - - 0,00 0,00 7,V "a
BNB SELECAO FI ACOES IBOVESPA 2,23 3,86 0,06% 0,20% 3,52%  12,18% 0,73 -7,73 0,00 8,86 0,49 -0,58 8,1
MULTINVEST SMALL CAPS FIA SMLL 2,24 -6,57 0,09% 0,30% 5,32% 18,43% 0,90 -19,35 0,00 13,02 0,25 -1,25 8, |
BRADESCO INSTITUCIONAL Fl... GLOBAL BDRX 1,93 44,68 0,06% 0,21% 3,75% 13,00% -2,01 -257,96 0,00 4,77 0,21 2,45 9,11l
BB MULTIMERCADO LP... cDI 0,86 9,67 0,00% 0,01% 0,22% 0,77% 1,15 -61,14 0,00 0,04 -0,23 -2,36 10, 1
BRADESCO PLUS I... cDI 0,94 10,53 0,00% 0,01% 0,12% 0,41% 3,60 -81,00 0,00 0,00 0,16 -2,32 10, 1

VaR 52 d.w): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,26%.

2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 2,22% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade -0,26
menor que a do mercado.

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
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periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que nao houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relacao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -1,18 menor que aquela realizada pelo CDI.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMIDADE

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21

ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF R$ 1.885.310,54 1,98% 4,11% GENIAL GESTAO 0,00813%  RJI CORRETORA 0,03112% D-RF
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF R$ 15.004.894,05 15,76% 1,84% BANCO BRADESCO 0,00205%  BANCO BRADESCO 0,00234% 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B... R$ 5.735.184,46 6,02% 1,15% BANCO BRADESCO 0,00079%  BANCO BRADESCO 0,00089% 7,1"p"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF R$ 8.776.449,04 9,22% 0,19% CAIXA ASSET 0,00164%  CAIXA DTVM 0,00133% 7,1"p"
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA R$ 1.655.927,98 1,74% 0,63% SANTANDER ASSET 0,00053%  SANTANDER DISTRIBUIDORA 0,00056% 7,1"p"
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC... R$ 8.701.084,77 9,14% 0,13% BB ASSET 0,00049% BB ASSET 0,00049% 7,1"p"
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA R$ 1.175.029,05 1,23% 0,03% BANCO DO NORDESTE 0,0077% S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00082% 7,1"p"
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI... R$ 220.950,92 0,23% 0,22% BANCO DO NORDESTE 0,00145%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00015% 7,1"p"
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF... R$ 6.480.143,30 6,80% 0,36% CAIXA ASSET 0,00121%  CAIXA DTVM 0,00098% 7,1"p"
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 7.352.824,45 7.72% 0,20% BB ASSET 0,00042% BB ASSET 0,00042% 7,1"p"
BNB SETOR PUBLICO... R$ 1.007.764,25 1,06% 1,37% BANCO DO NORDESTE 0,0066% S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00071% 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC... R$ 7.654.114,90 8,04% 0,92% BANCO BRADESCO 0,00105%  BANCO BRADESCO 0,00119% 7,11 "a"
TOWER BRIDGE Il RF FI IMA-B... R$ 128.689,48 0,14% 0,32% RJI CORRETORA 0,3155% RJI CORRETORA 0,00212% 7,11 a"
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA R$ 28.120,10 0,03% 0,22% GENIAL GESTAO 0,00012%  RJI CORRETORA 0,00046% 7,11 "a"
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RF R$ 2.852.394,63 3,00% 0,43% BANCO BRADESCO 0,00039%  BANCO BRADESCO 0,00044% 7,11 a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI R$ 12.035.818,61 12,64% 0,10% BANCO BRADESCO 0,00165%  BANCO BRADESCO 0,00188% 7,11 "a"
LME REC IPCA... R$ 244.805,58 0,26% = GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,0619% RJI CORRETORA 0,00404% 7,V "a"
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 R$ 738.897,79 0,78% - GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,18683%  BANVOX DISTRIBUIDORA 0,00851% 7,V*"a"
BNB SELEGAO FI ACOES R$ 3.818.005,34 4,01% 5,69% BANCO DO NORDESTE 0,02502%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00267% 8,1
MULTINVEST SMALL CAPS FIA R$ 1.061.501,37 1,11% 5,52% MULTINVEST CAPITAL 0,15496%  BANCO DAYCOVAL 0,00208% 8,1
BRADESCO INSTITUCIONAL Fl... R$ 1.725.458,31 1,81% 0,90% BANCO BRADESCO 0,00024%  BANCO BRADESCO 0,00027% 9,1
BB MULTIMERCADO LP... R$ 2.921.663,53 3,07% 0,02% BB ASSET 0,00017% BB ASSET 0,00017% 10,1
BRADESCO PLUS I... R$ 4.022.302,12 4,22% 10,71% BANCO BRADESCO 0,00055%  BANCO BRADESCO 0,00063% 10,1

Art. 18. As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento nao podem, direta ou indiretamente,
exceder a 20% das aplicacbes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente
por titulos publicos.

Art. 19. O total das aplicagcdes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representar, no
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por
titulos publicos.

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio liquido
do fundo.

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condicdes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administracao
oriundos de RPPS;
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lll - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsdveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)

MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12M
CAIXA BRASIL GESTAO EST... R$ 8.776.449,04 IMA Geral ex-C 0,96% 1,85% 2,67% 7,47% 71,15% 86,69% 81,82% 86,88%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 7.654.114,90 IMA-B 5 0,89% 2,29% 3,39% 7,81% 97,14% 103,20% 94,53% 95,18%
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 7.352.824,45 IRF-M 1,32% 1,64% 1,91% - 98,46% 129,68% 91,37% o
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF R$ 6.480.143,30 IRF-M 1,33% 1,64% 2,03% - 99,01% 129,61% 97,04% -
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF R$ 15.004.894,05 IRF-M 1 0,92% 2,31% 4,47% 10,58% 98,30% 102,11% 97,92% 98,21%
BRADESCO PREMIUM FI RF ... R$ 12.035.818,61 CDI 1,00% 2,74% 5,59% 12,51% 109,74% 109,06% 109,39% 109,32%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 5.735.184,46 IMA-B 2,06% 2,36% 1,26% 4,52% 98,53% 108,92% 97,61% 104,21%
LME REC IPCA FIDC MULTIS... R$ 244.805,58 IPCA -0,36% -1,23% -2,49% -5,09% -94,65% -118,80% -103,63% -113,32%
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 R$ 738.897,79 IPCA -0,19% -0,62% -1,05% -1,85% -49,23% -60,54% -43,91% -41,17%
TOWER BRIDGE Il RF Fl IMA-... R$ 128.689,48 IMA-B 5 0,36% 1,02% 8,13% -22,79% 39,78% 45,82% 226,86% -277,65%
BRADESCO ALOCACAO DIN... R$ 2.852.394,63 IPCA 1,28% 1,94% 2,64% 7,53% 335,64% 188,04% 109,99% 167,89%
BNB SELECAO FI ACOES R$ 3.818.005,34 IBOVESPA 2,23% 2,57% -0,86% 3,86% 73,67% 618,20% 133,21% 73,15%
BB ALOCAGCAO ATIVA RETO... R$ 8.701.084,77 IMA Geral ex-C 1,04% 2,08% 3,95% 9,66% 76,44% 97,41% 120,85% 112,29%
SANTANDER ATIVO FIC REN... R$ 1.655.927,98 IPCA 1,04% 1,66% 2,36% 7.22% 273,61% 161,08% 98,60% 160,77%
BB MULTIMERCADO LP JURO... R$ 2.921.663,53 CDI 0,86% 1,97% 3,60% 9,67% 94,89% 78,63% 70,42% 84,55%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 1.725.458,31 GLOBAL BDRX 1,93% 20,13% 30,21% 44,68% 666,47% 89,35% 89,43% 88,67%
TOWER IMA-B 5 FI RENDA Fl... R$ 28.120,10 IMA-B 5 -1,17% -3,65% -41,39% -62,05% -128,55% -164,58% -1.154,71% -755,83%
BNB SOBERANO FI RENDA F... R$ 1.175.029,05 CDI 0,91% 2,54% 5,14% 11,42% 99,91% 101,27% 100,49% 99,82%
ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF R$ 1.885.310,54 IMA-B 5 0,49% 1,36% 2,71% 6,40% 53,84% 61,17% 75,62% 77,94%
BRADESCO PLUS | FI MULT]I... R$ 4.022.302,12 CDI 0,94% 2,50% 4,67% 10,53% 103,99% 99,74% 91,43% 92,02%
BNB IRF-M 1 TiTULOS PUBLI... R$ 220.950,92 IRF-M 1 0,87% 2,27% 4,56% 10,48% 92,82% 100,48% 99,73% 97.23%
MULTINVEST SMALL CAPS FIA R$ 1.061.501,37 SMLL 2,24% -2,05% -6,20% -6,57% 149,69% 51,73% 83,97% 49,35%
BNB SETOR PUBLICO FUND... R$ 1.007.764,25 CDI 0,80% 1,79% - - 88,55% 71,54% o o
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCAGCAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 CONF?
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

Renda Fixa

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 3,00% 5,00% SIM
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 56.110.252,27 58,92% 100,00% 20,00% 47,00% 90,00% SIM
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
Operagdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM
Fl Renda Fixa R$ 22.699.137,72  23,84% 60,00% 10,00% 28,00% 50,00% SIM
Fl de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% - - o SIM
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 3,00% 5,00% SIM
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 983.703,37 1,03% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% SIM
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% SIM
Fl Debéntures R$ 0,00 0,00% 5,00% - - o SIM
Desenquadrado R$ 1.885.310,54 1,98% 0,00% - - - SIM

Renda Variavel

Fl Acées R$ 4.879.506,71 5,12% 30,00% 0,00% 5,00% 20,00% SIM
Fl de indices Agées R$ 0,00 0,00% 30,00% - - o SIM
Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM
FI Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM
Fl Acées - BDR Nivel | R$ 1.725.458,31 1,81% 10,00% 0,00% 2,00% 10,00% SIM
Fl Multimercado - aberto R$ 6.943.965,65 7.29% 10,00% 0,00% 8,00% 10,00% SIM
Fl em Participacdes R$ 0,00 0,00% 5,00% - - - SIM
Fl "Agbes - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM

Fundos Imobiliarios

FI Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% - = - SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - = SIM
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RISCO DE MERCADO

FUNDO BENCHMARK RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) STREYNOR “DRAWDOWN *SHARPE RES. 4963
MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M
CARTEIRA =meta 0,48% 8,85% 1,03% 3,58% 1,13% 1,84% -0,44 -0,30 2,14% 2,14% -1,06 -1,55
ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF IMA-B 5 0,41 6,57 0,00% 0,00% 0,02% 0,08%  -1.228,96 -56.506,30 0,00 0,00 -95,75 -67,64 D-RF
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF IRF-M 1 0,61 10,71 0,00% 0,01% 0,10% 0,35% -6,31 -81,53 0,00 0,00 -1,27 -2,58 7, 1"
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B... IMA-B -1,00 3,21 0,02% 0,06% 1,12% 3,87% -8,16 -50,79 1,00 2,05 -1,62 2,14 7,1"p"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF IMA Geral ex-C 0,17 7,39 0,01% 0,02% 0,42% 1,45% -5,57 -68,40 0,00 0,32 -1,22 -2,74 7,1"b"
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA IPCA 0,16 6,95 0,01% 0,03% 0,55% 1,90% -5,63 -46,55 0,00 0,35 -1,33 -2,08 7,1"p"
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC... IMA Geral ex-C 0,32 9,38 0,00% 0,01% 0,20% 0,70% -6,76 -71,08 0,00 0,00 -1,48 -2,23 7,1"b"
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA col 0,79 11,58 0,00% 0,00% 0,02% 0,08% -16,99  1.884,83 0,00 0,00 0,65 -1,34 7,1"p"
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI... IRF-M 1 0,63 9,52 0,00% 0,01% 0,09% 0,31% -7,00 -81,52 0,00 0,00 -1,37 -2,41 7, 1"
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF... IRF-M -0,32 5,56 0,01% 0,04% 0,72% 2,50% -4,77 -34,77 0,32 0,55 -1,12 -1,52 7,1"p"
BB IRF-M TP FI RE PREVID IRF-M -0,32 1,28 0,01% 0,04% 0,72% 2,50% -4,77 -36,00 0,32 0,56 -1,12 -1,58 7, 1"
BNB SETOR PUBLICO... col 0,70 0,98 0,00% 0,00% 0,02% 0,07% 445,10 -17.300,98 0,00 0,00 -36,75 20,31 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC... IMA-B 5 0,36 7,88 0,01% 0,03% 0,50% 1,73% -3,91 -51,46 0,00 0,33 -0,89 -2,10 7,11 "a"
TOWER BRIDGE Il RF FI IMA-B... IMA-B 5 0,31 22,74 0,07% 0,26% 4,48%  15,53%  -769,56 907,59 0,00 18,01 74,53 -1,24 7,11 "a"
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA IMA-B 5 -1,12 -61,69 0,22% 0,75% 13,16%  45,57%  -1.426,53 -576,16 1,12 62,84 -58,56 -1,64 7,11 "a"
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RF IPCA -0,20 7,10 0,01% 0,03% 0,56% 1,94% -6,31 -47,86 0,20 0,38 -1,39 -2,12 7,11 "a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI col 0,83 12,72 0,00% 0,00% 0,03% 0,11% -35,88 -1.710,71 0,00 0,00 3,61 9,35 7,11 "a"
LME REC IPCA... IPCA -0,47 -5,04 - - - - 0,00 0,00 7,V "a
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 IPCA -0,24 -1,65 - - - - 0,00 0,00 7,V "a
BNB SELECAO FI ACOES IBOVESPA 1,75 4,52 0,06% 0,21% 3,69%  12,77% 0,72 -8,42 0,00 8,86 0,31 -0,60 8,1
MULTINVEST SMALL CAPS FIA SMLL -0,58 -8,62 0,09% 0,30% 5,33% 18,47% -2,11 -18,63 0,58 16,57 -0,31 -1,15 8, |
BRADESCO INSTITUCIONAL Fl... GLOBAL BDRX 11,26 43,87 0,06% 0,20% 3,58% 12,41% -13,57 -216,39 0,00 4,77 2,58 2,63 9,11l
BB MULTIMERCADO LP... cDI 0,51 9,84 0,00% 0,01% 0,22% 0,76% -6,94 -63,73 0,00 0,04 -1,47 -2,34 10, 1
BRADESCO PLUS I... cDI 0,73 10,64 0,00% 0,01% 0,11% 0,37% -6,86 -86,26 0,00 0,00 -0,63 -2,63 10, 1

VaR 52 d.w): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,23%.

2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 1,84% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade -0,30
menor que a do mercado.

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
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periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que nao houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relacao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -1,55 menor que aquela realizada pelo CDI.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMIDADE

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21

ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF R$ 1.876.079,45 1,99% 4,11% GENIAL GESTAO 0,00884%  RJI CORRETORA 0,02361% D-RF
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF R$ 14.867.553,72 15,79% 1,82% BRAM - BRADESCO ASSET 0,0021% BANCO BRADESCO 0,00234% 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B... R$ 5.619.274,47 5,97% 1,14% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00079%  BANCO BRADESCO 0,00088% 7,1"p"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF R$ 8.692.645,85 9,23% 0,18% CAIXA ASSET 0,00165%  CAIXA DTVM 0,00133% 7,1"p"
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA R$ 1.638.888,23 1,74% 0,57% SANTANDER ASSET 0,00054%  SANTANDER DISTRIBUIDORA 0,00056% 7,1"p"
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC... R$ 8.611.885,68 9,15% 0,13% BB ASSET 0,00051% BB ASSET 0,00051% 7,1"p"
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA R$ 1.164.475,07 1,24% 0,03% BANCO DO NORDESTE 0,00779%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00081% 7,1"p"
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI... R$ 219.040,27 0,23% 0,23% BANCO DO NORDESTE 0,00147%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00015% 7,1"p"
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF... R$ 6.395.269,22 6,79% 0,32% CAIXA ASSET 0,00121%  CAIXA DTVM 0,00098% 7,1"p"
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 7.257.046,84 7.71% 0,19% BB ASSET 0,00043% BB ASSET 0,00043% 7,1"p"
BNB SETOR PUBLICO... R$ 999.733,81 1,06% 1,52% BANCO DO NORDESTE 0,00669%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,0007% 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC... R$ 7.586.755,41 8,06% 0,92% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00107%  BANCO BRADESCO 0,00119% 7,11 "a"
TOWER BRIDGE Il RF FI IMA-B... R$ 128.223,28 0,14% 0,32% RJI CORRETORA 0,08658%  RJI CORRETORA 0,00161% 7,11 a"
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA R$ 28.454,41 0,03% 0,22% GENIAL GESTAO 0,00013%  RJI CORRETORA 0,00036% 7,11 "a"
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RF R$ 2.816.472,79 2,99% 0,41% BRAM - BRADESCO ASSET 0,0004% BANCO BRADESCO 0,00044% 7,11 a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI R$11.917.186,24 12,66% 0,10% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00168%  BANCO BRADESCO 0,00188% 7,11 "a"
LME REC IPCA... R$ 245.689,29 0,26% = GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,04114%  RJI CORRETORA 0,00309% 7,V "a"
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 R$ 740.282,55 0,79% - GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,12395%  BANVOX DISTRIBUIDORA 0,00866% 7,V*"a"
BNB SELEGAO FI ACOES R$ 3.734.845,22 3,97% 5,68% BANCO DO NORDESTE 0,02498%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00261% 8,1
MULTINVEST SMALL CAPS FIA R$ 1.038.225,13 1,10% 4,73% MULTINVEST CAPITAL 0,15081%  BANCO DAYCOVAL 0,0019% 8,1
BRADESCO INSTITUCIONAL Fl... R$ 1.692.848,64 1,80% 0,90% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00024%  BANCO BRADESCO 0,00027% 9,1
BB MULTIMERCADO LP... R$ 2.896.728,69 3,08% 0,02% BB ASSET 0,00017% BB ASSET 0,00017% 10,1
BRADESCO PLUS I... R$ 3.984.714,50 4,23% 10,71% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00056%  BANCO BRADESCO 0,00063% 10,1

Art. 18. As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento nao podem, direta ou indiretamente,
exceder a 20% das aplicacbes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente
por titulos publicos.

Art. 19. O total das aplicagcdes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representar, no
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por
titulos publicos.

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio liquido
do fundo.

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condicdes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administracao
oriundos de RPPS;
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lll - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsdveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)

MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12M
CAIXA BRASIL GESTAO EST... R$ 8.692.645,85 IMA Geral ex-C 0,17% 0,55% 2,36% 7,39% 459,81% 67,17% 96,51% 86,45%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 7.586.755,41 IMA-B 5 0,36% 1,16% 3,15% 7,88% 91,10% 92,28% 94,81% 93,00%
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 7.257.046,84 IRF-M -0,32% -0,24% 1,24% - 107,10% 277,06% 82,42% o
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF R$ 6.395.269,22 IRF-M -0,32% -0,24% 1,37% - 108,01% 283,61% 90,62% -
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF R$ 14.867.553,72 IRF-M 1 0,61% 1,94% 4,42% 10,71% 96,61% 98,33% 97,93% 97,11%
BRADESCO PREMIUM FI RF ... R$ 11.917.186,24 CDI 0,83% 2,69% 5,69% 12,72% 105,90% 107,97% 108,99% 108,35%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 5.619.274,47 IMA-B -1,00% -1,36% -1,26% 3,21% 103,19% 122,02% 115,02% 83,80%
LME REC IPCA FIDC MULTIS... R$ 245.689,29 IPCA -0,47% -1,33% -2,76% -5,04% -222,07% -128,51% -111,25% -119,38%
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 R$ 740.282,55 IPCA -0,24% -0,56% -1,24% -1,65% -113,37% -53,58% -50,00% -39,07%
TOWER BRIDGE Il RF Fl IMA-... R$ 128.223,28 IMA-B 5 0,31% 0,78% -2,21% -22,74% 77,91% 62,57% -66,52% -268,42%
BRADESCO ALOCACAO DIN... R$ 2.816.472,79 IPCA -0,20% 0,27% 1,81% 7,10% -97,16% 26,43% 72,77% 168,11%
BNB SELECAO FI ACOES R$ 3.734.845,22 IBOVESPA 1,75% -1,27% -7,26% 4,52% 118,06% 52,29% 94,80% 96,79%
BB ALOCAGCAO ATIVA RETO... R$ 8.611.885,68 IMA Geral ex-C 0,32% 1,32% 3,76% 9,38% 858,45% 160,50% 153,67% 109,72%
SANTANDER ATIVO FIC REN... R$ 1.638.888,23 IPCA 0,16% 0,27% 1,64% 6,95% 75,77% 25,66% 65,87% 164,52%
BB MULTIMERCADO LP JURO... R$ 2.896.728,69 CDI 0,51% 1,06% 3,63% 9,84% 65,10% 42,59% 69,52% 83,84%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 1.692.848,64 GLOBAL BDRX 11,26% 17,71% 32,50% 43,87% 88,04% 86,04% 79,15% 79,79%
TOWER IMA-B 5 FI RENDA Fl... R$ 28.454,41 IMA-B 5 -1,12% -4,87% -52,58% -61,69% -284,92% -387,91% -1.583,27% -728,27%
BNB SOBERANO FI RENDA F... R$ 1.164.475,07 CDI 0,79% 2,51% 5,19% 11,58% 100,46% 101,07% 99,53% 98,64%
ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF R$ 1.876.079,45 IMA-B 5 0,41% 1,36% 2,80% 6,57% 104,79% 108,80% 84,32% 77,61%
BRADESCO PLUS | FI MULT]I... R$ 3.984.714,50 CDI 0,73% 2,14% 4,65% 10,64% 92,68% 85,93% 89,14% 90,70%
BNB IRF-M 1 TiTULOS PUBLI... R$ 219.040,27 IRF-M 1 0,63% 2,02% 4,53% - 98,72% 102,35% 100,55% =
MULTINVEST SMALL CAPS FIA R$ 1.038.225,13 SMLL -0,58% -11,95% -13,02% - 146,48% 115,08% 87,74% -
BNB SETOR PUBLICO FUND... R$ 999.733,81 CDI 0,70% = o = 88,99% - - -

unoapp.com.br



BELOPREV Risco - Politica de Investimentos - Junho/2024

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCAGCAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 CONF?
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

Renda Fixa

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 3,00% 5,00% SIM
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 55.465.813,16 58,91% 100,00% 20,00% 47,00% 90,00% SIM
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
Operagdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM
Fl Renda Fixa R$ 22.477.092,13 23,87% 60,00% 10,00% 28,00% 50,00% SIM
Fl de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% - - o SIM
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 3,00% 5,00% SIM
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 985.971,84 1,05% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% SIM
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% SIM
Fl Debéntures R$ 0,00 0,00% 5,00% - - o SIM
Desenquadrado R$ 1.876.079,45 1,99% 0,00% - - - SIM

Renda Variavel

Fl Acées R$ 4.773.070,35 5,07% 30,00% 0,00% 5,00% 20,00% SIM
Fl de indices Agées R$ 0,00 0,00% 30,00% - - o SIM
Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM
FI Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM
Fl Acées - BDR Nivel | R$ 1.692.848,64 1,80% 10,00% 0,00% 2,00% 10,00% SIM
Fl Multimercado - aberto R$ 6.881.443,19 7.31% 10,00% 0,00% 8,00% 10,00% SIM
Fl em Participacdes R$ 0,00 0,00% 5,00% - - - SIM
Fl "Agbes - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM

Fundos Imobiliarios

FI Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% - = - SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - = SIM
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RISCO DE MERCADO

FUNDO BENCHMARK RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) STREYNOR “DRAWDOWN *SHARPE RES. 4963
MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M
CARTEIRA =meta 0,73%  10,14% 0,89% 3,09% 0,36% 1,51% -0,13 -0,20 1,55% 1,67% -1,06 -1,24
ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF IMA-B 5 0,45 6,76 0,00% 0,00% 0,02% 0,07%  -20.873,29-30.515,23 0,00 0,00 -36,28  -71,93 D-RF
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF IRF-M 1 0,75 11,33 0,00% 0,01% 0,10% 0,33% -5,98 -64,20 0,00 0,00 -0,58 -1,95 7, 1"
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B... IMA-B 1,30 6,72 0,02% 0,06% 1,12% 3,87% 2,13 -37,90 0,00 2,05 0,48 -1,51 7,1"p"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF IMA Geral ex-C 0,70 9,47 0,01% 0,02% 0,42% 1,45% -4,35 -47,66 0,00 0,32 -0,46 -1,78 7,1"b"
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA IPCA 0,46 8,68 0,01% 0,03% 0,55% 1,92% -2,33 -36,41 0,00 0,35 0,01 -1,53 7,1"p"
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC... IMA Geral ex-C 0,71 10,90 0,00% 0,01% 0,23% 0,80% -4,21 -30,46 0,00 0,00 -0,42 -0,86 7,1"b"
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA col 0,82 11,90 0,00% 0,00% 0,02% 0,08% -24,19  -336,85 0,00 0,00 -2,08 -1,16 7,1"p"
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI... IRF-M 1 0,76 8,84 0,00% 0,00% 0,08% 0,28% -6,37 -62,75 0,00 0,00 -0,67 -1,76 7, 1"
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF... IRF-M 0,63 5,90 0,01% 0,04% 0,68% 2,36% 3,41 -18,54 0,00 0,55 -0,24 -0,77 7,1"p"
BB IRF-M TP FI RE PREVID IRF-M 0,64 1,61 0,01% 0,04% 0,68% 2,36% -3,38 -20,00 0,00 0,56 -0,23 -0,83 7, 1"
BNB SETOR PUBLICO... col 0,28 0,28 0,00% 0,00% 0,02% 0,07% -242,17 -4.018,10 0,00 0,00 -36,17 -19,81 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC... IMA-B 5 1,03 8,60 0,01% 0,03% 0,50% 1,73% 2,37 -54,40 0,00 0,33 0,51 -2,00 7,11 "a"
TOWER BRIDGE Il RF FI IMA-B... IMA-B 5 0,34 -22,66 0,07% 0,26% 4,49%  15,56%  -1.497,95 1.028,32 0,00 18,01 -42,73 -1,25 7,11 "a"
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA IMA-B 5 -1,40 -61,35 0,22% 0,75% 13,18%  45,67% 197,73  -564,31 1,40 62,42 -7,55 -1,64 7,11 "a"
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RF IPCA 0,86 7,32 0,01% 0,03% 0,55% 1,91% -1,92 -31,05 0,00 0,38 0,05 -1,30 7,11 "a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI col 0,88 13,05 0,00% 0,00% 0,03% 0,11% -620,82 -3.858,98 0,00 0,00 2,41 9,80 7,11 "a"
LME REC IPCA... IPCA -0,40 -4,96 - - - - 0,00 0,00 7,V "a
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 IPCA -0,20 -1,46 - - - - 0,00 0,00 7,V "a
BNB SELECAO FI ACOES IBOVESPA -1,39 9,93 0,06% 0,21% 3,75%  12,99% 3,21 -4,54 1,39 8,86 -0,78 -0,32 8,1
MULTINVEST SMALL CAPS FIA SMLL -3,64 -8,08 0,09% 0,31% 5,41% 18,74% -4,18 -14,51 3,64 16,57 -0,98 -0,87 8, |
BRADESCO INSTITUCIONAL Fl... GLOBAL BDRX 5,94 29,56 0,06% 0,20% 3,48% 12,07% -20,68 -141,09 0,00 4,77 2,04 1,53 9,11l
BB MULTIMERCADO LP... cDI 0,59 10,58 0,00% 0,01% 0,22% 0,75% -5,87 -55,54 0,00 0,04 -0,76 -1,92 10, 1
BRADESCO PLUS I... cDI 0,81 11,16 0,00% 0,01% 0,11% 0,38% -2,96 -74,45 0,00 0,00 0,17 -2,22 10, 1

VaR 52 d.w): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,19%.

2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 1,51% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade -0,20
menor que a do mercado.

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
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periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que nao houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relacao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -1,24 menor que aquela realizada pelo CDI.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMIDADE

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21

ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF R$ 1.868.394,54 2,02% 4,11% GENIAL GESTAO 0,00431%  RJI CORRETORA 0,0235% D-RF
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF R$ 14.776.945,60 16,01% 1,83% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00213%  BANCO BRADESCO 0,00238% 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B... R$ 5.675.950,81 6,15% 0,97% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00082%  BANCO BRADESCO 0,00091% 7,1"p"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF R$ 8.677.854,16 9,40% 0,17% CAIXA ASSET 0,00164%  CAIXA DTVM 0,00132% 7,1"p"
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA R$ 1.637.284,37 1,77% 0,57% SANTANDER ASSET 0,00055%  SANTANDER DISTRIBUIDORA 0,00059% 7,1"p"
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC... R$ 7.188.069,92 7.79% 0,11% BB ASSET 0,00042% BB ASSET 0,00042% 7,1"p"
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA R$ 1.155.325,38 1,25% 0,03% BANCO DO NORDESTE 0,00813%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,0008% 7,1"p"
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI... R$ 217.676,48 0,24% 0,23% BANCO DO NORDESTE 0,00153%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00015% 7,1"p"
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF... R$ 6.415.701,11 6,95% 0,29% CAIXA ASSET 0,00121%  CAIXA DTVM 0,00097% 7,1"p"
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 7.280.036,47 7,89% 0,18% BB ASSET 0,00043% BB ASSET 0,00043% 7,1"p"
BNB SETOR PUBLICO... R$ 992.769,04 1,08% 1,50% BANCO DO NORDESTE 0,00699%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00068% 7,1"p"
SANTANDER RENDA FIXA... R$ 0,00 0,00% - SANTANDER ASSET - SANTANDER DISTRIBUIDORA - 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC... R$ 7.559.721,91 8,19% 0,88% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00109%  BANCO BRADESCO 0,00122% 7,11 a"
TOWER BRIDGE Il RF FI IMA-B... R$ 127.832,37 0,14% 0,32% RJI CORRETORA 0,08635%  RJI CORRETORA 0,00161% 7,11 "a"
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA R$ 28.776,24 0,03% 0,22% GENIAL GESTAO 0,00007%  RJI CORRETORA 0,00036% 7,11 a"
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RF R$ 2.822.231,29 3,06% 0,39% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00041%  BANCO BRADESCO 0,00045% 7,11 "a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI R$11.818.519,99 12,80% 0,10% BRAM - BRADESCO ASSET 0,0017% BANCO BRADESCO 0,00191% 7,11 a"
LME REC IPCA... R$ 246.840,40 0,27% - GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,04099%  RJI CORRETORA 0,0031% 7,V*"a"
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 R$ 742.049,24 0,80% = GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,12323%  CM CAPITAL MARKETS 0,00836% 7,V "a"
BNB SELEGAO FI ACOES R$ 3.670.672,11 3,98% 5,68% BANCO DO NORDESTE 0,02585%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00253% 8,1
MULTINVEST SMALL CAPS FIA R$ 1.044.310,57 1,13% 4,72% MULTINVEST CAPITAL 0,16273%  BANCO DAYCOVAL 0,00208% 8,1
BRADESCO INSTITUCIONAL Fl... R$ 1.521.549,65 1,65% 0,90% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00022%  BANCO BRADESCO 0,00025% 9,11
BB MULTIMERCADO LP... R$ 2.881.937,54 3,12% 0,02% BB ASSET 0,00017% BB ASSET 0,00017% 10,1
BRADESCO PLUS I... R$ 3.955.810,66 4,29% 10,71% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00057%  BANCO BRADESCO 0,00064% 10,1

Art. 18. As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento nao podem, direta ou indiretamente,
exceder a 20% das aplicacbes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente
por titulos publicos.

Art. 19. O total das aplicagcdes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representar, no
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por
titulos publicos.

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio liquido
do fundo.

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condicdes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administracao
oriundos de RPPS;
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lll - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsdveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)
MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12M

CAIXA BRASIL GESTAO EST... R$ 8.677.854,16 IMA Geral ex-C 0,70% 0,96% 3,42% 9,47% 75,09% 77,02% 86,66% 94,69%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 7.559.721,91 IMA-B 5 1,03% 1,54% 4,26% 8,60% 97.77% 96,45% 97,89% 97,55%
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 7.280.036,47 IRF-M 0,64% 0,53% 1,61% - 97,00% 95,71% 49,90% o
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF R$ 6.415.701,11 IRF-M 0,63% 0,58% 3,18% - 96,18% 103,24% 98,76% -
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF R$ 14.776.945,60 IRF-M 1 0,75% 2,15% 4,71% 11,33% 97,39% 99,51% 99,19% 98,54%
BRADESCO PREMIUM FI RF ... R$ 11.818.519,99 CDI 0,88% 2,76% 5,79% 13,05% 105,76% 109,21% 109,74% 109,31%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 5.675.950,81 IMA-B 1,30% -0,31% 2,45% 6,72% 97,95% 181,11% 102,88% 104,19%
LME REC IPCA FIDC MULTIS... R$ 246.840,40 IPCA -0,40% -1,27% -2,74% -4,96% -87,90% -127,82% -97,36% -126,19%
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 R$ 742.049,24 IPCA -0,20% -0,48% -1,14% -1,46% -43,61% -47,89% -40,63% -37,21%
TOWER BRIDGE Il RF Fl IMA-... R$ 127.832,37 IMA-B 5 0,34% 7.15% -11,86% -22,66% 32,66% 447,08% -272,72% -256,91%
BRADESCO ALOCACAO DIN... R$ 2.822.231,29 IPCA 0,86% 0,97% 3,60% - 187,28% 97,86% 127,87% S
BNB SELECAO FI ACOES R$ 3.670.672,11 IBOVESPA -1,39% -4,57% -3,86% 9,93% 45,60% 83,36% 81,21% 95,15%
BB ALOCAGCAO ATIVA RETO... R$ 7.188.069,92 IMA Geral ex-C 0,71% 1,77% 4,36% 10,90% 75,69% 141,97% 110,62% 109,06%
SANTANDER ATIVO FIC REN... R$ 1.637.284,37 IPCA 0,46% 0,55% 3,03% 8,68% 99,03% 55,07% 107,74% 220,93%
BB MULTIMERCADO LP JURO... R$ 2.881.937,54 CDI 0,59% 1,39% 4,07% 10,58% 70,36% 54,83% 77,06% 88,63%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 1.521.549,65 GLOBAL BDRX 5,94% 9,29% 22,50% 29,56% 81,13% 83,05% 77,21% 76,91%
TOWER IMA-B 5 FI RENDA Fl... R$ 28.776,24 IMA-B 5 -1,40% -39,78% -60,87% -61,35% -133,39% -2.489,05% -1.399,36% -695,65%
BNB SOBERANO FI RENDA F... R$ 1.155.325,38 CDI 0,82% 2,55% 5,30% 11,90% 98,55% 100,97% 100,32% 99,73%
ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF R$ 1.868.394,54 IMA-B 5 0,45% 1,39% 2,90% 6,76% 42,54% 86,74% 66,63% 76,64%
BRADESCO PLUS | FI MULT]I... R$ 3.955.810,66 CDI 0,81% 2,21% 4,79% 11,16% 96,95% 87,50% 90,67% 93,50%
SANTANDER RENDA FIXA R... R$ 0,00 CDI 0,38% - - - 45,99% © o =
BNB IRF-M 1 TiTULOS PUBLI... R$ 217.676,48 IRF-M 1 0,76% 2,22% 4,82% - 97,63% 102,88% 101,53% -
MULTINVEST SMALL CAPS FIA R$ 1.044.310,57 SMLL -3,64% -8,75% -7,03% - 108,17% 92,57% 68,50% =
BNB SETOR PUBLICO FUND... R$ 992.769,04 CDI 0,28% - - - 33,60% - - -
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCAGCAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 CONF?
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

Renda Fixa

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 3,00% 5,00% SIM
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 54.017.613,34 58,52% 100,00% 20,00% 47,00% 90,00% SIM
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
Operagdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM
Fl Renda Fixa R$ 22.357.081,80 24,22% 60,00% 10,00% 28,00% 50,00% SIM
Fl de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% - - o SIM
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 3,00% 5,00% SIM
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 988.889,64 1,07% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% SIM
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% SIM
Fl Debéntures R$ 0,00 0,00% 5,00% - - o SIM
Desenquadrado R$ 1.868.394,54  2,02% 0,00% - - - SIM

Renda Variavel

Fl Acées R$ 4.714.982,68 5,11% 30,00% 0,00% 5,00% 20,00% SIM
Fl de indices Agées R$ 0,00 0,00% 30,00% - - o SIM
Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM
FI Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM
Fl Acées - BDR Nivel | R$ 1.521.549,65 1,65% 10,00% 0,00% 2,00% 10,00% SIM
Fl Multimercado - aberto R$ 6.837.748,20 7.41% 10,00% 0,00% 8,00% 10,00% SIM
Fl em Participacdes R$ 0,00 0,00% 5,00% - - - SIM
Fl "Agbes - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM

Fundos Imobiliarios

FI Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% - = - SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - = SIM
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RISCO DE MERCADO

FUNDO BENCHMARK RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) STREYNOR “DRAWDOWN *SHARPE RES. 4963
MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M
CARTEIRA =meta 0,60%  11,97% 0,90% 3,13% 0,30% 1,46% -0,36 -0,05 1,53% 1,67% -3,12 -0,27
ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF IMA-B 5 0,43 7,13 0,00% 0,00% 0,04% 0,14% 334,66 5.017,44 0,00 0,00 -31,10  -38,74 D-RF
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF IRF-M 1 0,82 12,00 0,00% 0,00% 0,07% 0,24% -2,03 -42,66 0,00 0,00 -0,20 -1,08 7, 1"
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B... IMA-B 0,05 11,99 0,02% 0,06% 1,12% 3,89% -7,38 -5,75 0,00 2,05 -1,25 -0,19 7,1"p"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF IMA Geral ex-C 0,58 11,99 0,01% 0,02% 0,39% 1,36% -7,36 -8,62 0,00 0,00 -0,79 -0,25 7,1"b"
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA IPCA 0,44 11,30 0,01% 0,03% 0,52% 1,81% -8,35 -16,77 0,00 0,00 -1,30 -0,57 7,1"p"
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC... IMA Geral ex-C 0,77 13,30 0,00% 0,02% 0,28% 0,99% -9,13 70,39 0,00 0,00 -1,43 1,54 7,1"b"
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA col 0,83 12,25 0,00% 0,00% 0,02% 0,08% 0,29 -506,54 0,00 0,00 -0,03 -1,39 7,1"p"
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI... IRF-M 1 0,83 7,35 0,00% 0,00% 0,06% 0,20% -3,81 -43,80 0,00 0,00 -0,11 -0,95 7, 1"
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF... IRF-M 0,50 5,82 0,01% 0,04% 0,64% 2,22% -7,58 23,30 0,00 0,00 -0,78 0,78 7,1"p"
BB IRF-M TP FI RE PREVID IRF-M 0,46 1,53 0,01% 0,04% 0,64% 2,21% -7,46 20,95 0,00 0,00 -0,77 0,70 7, 1"
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC... IMA-B 5 0,74 9,30 0,01% 0,03% 0,49% 1,69% -1,96 -58,99 0,00 0,33 -0,36 -1,81 7,11 "a"
TOWER BRIDGE Il RF FI IMA-B... IMA-B 5 6,64 22,36 0,07% 0,26% 4,49%  15,56% -12,24  1.455,65 0,00 18,01 0,95 -1,28 7,11 "a"
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA IMA-B 5 -37,41 -59,99 0,22% 0,75% 13,18%  45,66% -14,04  -610,92 37,41 59,99 -1,09 -1,60 7,11 "a"
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RF IPCA 0,49 6,81 0,01% 0,03% 0,56% 1,95% -7,56 12,03 0,00 0,00 -1,13 0,41 7,11 "a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI col 0,91 13,30 0,00% 0,00% 0,03% 0,09% 74,87 -1.885,36 0,00 0,00 5,04 10,19 7,11 "a"
LME REC IPCA... IPCA -0,41 -4,71 - - - - 0,00 0,00 7,V "a
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 IPCA -0,16 -0,84 - - - - 0,00 0,00 7,V "a
BNB SELECAO FI ACOES IBOVESPA -1,65 17,97 0,07% 0,23% 3,99%  13,83% 2,72 6,67 1,65 6,71 -0,88 0,43 8,1
MULTINVEST SMALL CAPS FIA SMLL 3,02 3,78 0,09% 0,32% 5,58% 19,32% 2,29 9,97 0,00 16,57 0,60 0,55 8,1
BRADESCO INSTITUCIONAL Fl... GLOBAL BDRX 3,31 26,27 0,06% 0,21% 3,66% 12,69% 14,08 -175,15 0,00 4,77 0,93 1,16 9,11l
BB MULTIMERCADO LP... cDI 0,84 12,14 0,00% 0,01% 0,15% 0,51% -71,77 9,01 0,00 0,00 0,25 -0,27 10, 1
BRADESCO PLUS I... cDI 0,81 12,05 0,00% 0,01% 0,10% 0,34% -4,37 -40,12 0,00 0,00 -0,38 -0,81 10, 1

VaR 52 d.w): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,20%.

2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 1,46% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade -0,05
menor que a do mercado.

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
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desvalorizacdo comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que nao houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relacao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp0s, houve uma rentabilidade -0,27 menor que aquela realizada pelo CDI.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMIDADE

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21

ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF R$ 1.850.818,51 2,07% 4,11% GENIAL GESTAO 0,0049% RJI CORRETORA 0,02721% D-RF
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF R$ 14.584.468,81 16,27% 1,88% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00215%  BANCO BRADESCO 0,00241% 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B... R$ 5.696.656,41 6,36% 0,92% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00084%  BANCO BRADESCO 0,00094% 7,1"p"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF R$ 8.645.007,07 9,65% 0,16% CAIXA ASSET 0,0016% CAIXA DTVM 0,0013% 7,1"b"
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA R$ 631.670,08 0,70% 0,20% SANTANDER ASSET 0,00021%  SANTANDER DISTRIBUIDORA 0,00024% 7,1"p"
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC... R$ 6.912.478,96 7.71% 0,10% BB ASSET 0,00041% BB ASSET 0,00041% 7,1"p"
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA R$ 1.135.910,01 1,27% 0,03% BANCO DO NORDESTE 0,00839%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00074% 7,1"p"
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI... R$ 214.702,43 0,24% 0,24% BANCO DO NORDESTE 0,00159%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00014% 7,1"p"
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF... R$ 6.410.878,45 7,15% 0,26% CAIXA ASSET 0,00119%  CAIXA DTVM 0,00096% 7,1"p"
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 7.274.349,12 8,12% 0,17% BB ASSET 0,00043% BB ASSET 0,00043% 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC... R$ 7.499.934,00 8,37% 0,88% BRAM - BRADESCO ASSET 0,0011% BANCO BRADESCO 0,00124% 7,11 a"
TOWER BRIDGE Il RF FI IMA-B... R$ 135.028,30 0,15% 0,32% RJI CORRETORA 0,08974%  RJI CORRETORA 0,00199% 7,11 "a"
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA R$ 57.923,15 0,06% 0,22% GENIAL GESTAO 0,00015%  RJI CORRETORA 0,00085% 7,11 a"
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RF R$ 2.808.780,37 3,13% 0,37% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00041%  BANCO BRADESCO 0,00046% 7,11 "a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI R$ 11.605.433,72 12,95% 0,11% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00171%  BANCO BRADESCO 0,00192% 7,11 a"
LME REC IPCA... R$ 249.004,71 0,28% - GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,04397%  RJI CORRETORA 0,00366% 7,V"a"
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 R$ 744.415,09 0,83% = GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,13145%  CM CAPITAL MARKETS 0,01079% 7,V "a"
BNB SELEGAO FI ACOES R$ 3.782.881,42 4,22% 6,35% BANCO DO NORDESTE 0,02793%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00247% 8,1
MULTINVEST SMALL CAPS FIA R$ 1.179.079,71 1,32% 4,43% MULTINVEST CAPITAL 0,05789%  BANCO DAYCOVAL 0,0024% 8,1
BRADESCO INSTITUCIONAL Fl... R$ 1.438.175,06 1,60% 1,05% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00021%  BANCO BRADESCO 0,00024% 9,11
BB MULTIMERCADO LP... R$ 2.866.356,60 3,20% 0,02% BB ASSET 0,00017% BB ASSET 0,00017% 10,1
BRADESCO PLUS I... R$ 3.901.301,57 4,35% 1,89% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00057%  BANCO BRADESCO 0,00064% 10,1

Art. 18. As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento nao podem, direta ou indiretamente,
exceder a 20% das aplicacbes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente
por titulos publicos.

Art. 19. O total das aplicagcdes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representar, no
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por
titulos publicos.

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio liquido
do fundo.

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condicdes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administracao
oriundos de RPPS;

lll - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
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sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)

MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12M
CAIXA BRASIL GESTAO EST... R$ 8.645.007,07 IMA Geral ex-C 0,58% 1,80% 4,77% 11,99% 106,58% 108,16% 86,07% 92,21%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 7.499.934,00 IMA-B 5 0,74% 1,97% 4,93% 9,30% 95,87% 95,76% 96,89% 95,78%
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 7.274.349,12 IRF-M 0,46% 1,48% - - 84,16% 88,55% = =
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF R$ 6.410.878,45 IRF-M 0,50% 1,61% 5,82% - 92,46% 96,30% 95,04% -
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF R$ 14.584.468,81 IRF-M 1 0,82% 2,43% 5,31% 12,00% 97.81% 98,74% 97,93% 96,79%
BRADESCO PREMIUM FI RF ... R$ 11.605.433,72 CDI 0,91% 2,92% 6,01% 13,30% 109,47% 111,45% 108,74% 106,67%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 5.696.656,41 IMA-B 0,05% 0,10% 4,78% 11,99% 67,56% 55,12% 96,70% 99,38%
LME REC IPCA FIDC MULTIS... R$ 249.004,71 IPCA -0,41% -1,45% -2,65% -4,71% -253,84% -102,52% -105,38% -118,14%
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 R$ 744.415,09 IPCA -0,16% -0,69% -1,30% -0,84% -99,49% -48,80% -51,88% -21,01%
TOWER BRIDGE Il RF Fl IMA-... R$ 135.028,30 IMA-B 5 6,64% -2,97% -12,35% -22,36% 861,66% -144,52% -242,83% -230,24%
BRADESCO ALOCACAO DIN... R$ 2.808.780,37 IPCA 0,49% 1,53% 5,15% - 307,81% 108,06% 204,97% S
BNB SELECAO FI ACOES R$ 3.782.881,42 IBOVESPA -1,65% -6,07% 7.29% 17,.97% 233,34% 133,97% 73,68% 69,51%
BB ALOCAGCAO ATIVA RETO... R$ 6.912.478,96 IMA Geral ex-C 0,77% 2,41% 5.33% 13,30% 141,40% 144,85% 96,08% 102,29%
SANTANDER ATIVO FIC REN... R$ 631.670,08 IPCA 0,44% 1,37% 5,39% 11,30% 275,54% 96,55% 214,38% 283,37%
BB MULTIMERCADO LP JURO... R$ 2.866.356,60 CDI 0,84% 2,54% 5,74% 12,14% 100,92% 96,90% 103,87% 97,40%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 1.438.175,06 GLOBAL BDRX 3,31% 12,57% 20,86% 26,27% 81,84% 79,16% 83,82% 73,60%
TOWER IMA-B 5 FI RENDA Fl... R$ 57.923,15 IMA-B 5 -37,41% -50,16% -59,45% -59,99% -4.857,39% -2.439,89% -1.168,52% -617,87%
BNB SOBERANO FI RENDA F... R$ 1.135.910,01 CDI 0,83% 2,61% 5,45% 12,25% 99,97% 99,64% 98,51% 98,26%
ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF R$ 1.850.818,51 IMA-B 5 0,43% 1,42% 3,08% 7,13% 56,16% 68,89% 60,49% 73,48%
BRADESCO PLUS | FI MULT]I... R$ 3.901.301,57 CDI 0,81% 2,46% 5,05% 12,05% 96,86% 93,83% 91,40% 96,72%
BNB IRF-M 1 TiTULOS PUBLI... R$ 214.702,43 IRF-M 1 0,83% 2,46% 5,38% - 98,62% 100,22% 99,17% o
MULTINVEST SMALL CAPS FIA R$ 1.179.079,71 SMLL 3,02% -1,22% 9,08% - 142,09% 29,85% 131,21% -
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCAGCAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 CONF?
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

Renda Fixa

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 3,00% 5,00% SIM
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 51.506.121,34 57,47% 100,00% 20,00% 47,00% 90,00% SIM
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
Operagdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM
Fl Renda Fixa R$ 22.107.099,54 24,67% 60,00% 10,00% 28,00% 50,00% SIM
Fl de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% - - o SIM
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 3,00% 5,00% SIM
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 993.419,80 1,11% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% SIM
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% SIM
Fl Debéntures R$ 0,00 0,00% 5,00% - - o SIM
Desenquadrado R$ 1.850.818,51 2,07% 0,00% - - - SIM

Renda Variavel

Fl Acées R$ 4.961.961,13 5,54% 30,00% 0,00% 5,00% 20,00% SIM
Fl de indices Agées R$ 0,00 0,00% 30,00% - - o SIM
Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM
FI Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM
Fl Acées - BDR Nivel | R$ 1.438.175,06 1,60% 10,00% 0,00% 2,00% 10,00% SIM
Fl Multimercado - aberto R$ 6.767.658,17 7,55% 10,00% 0,00% 8,00% 10,00% SIM
Fl em Participacdes R$ 0,00 0,00% 5,00% - - - SIM
Fl "Agbes - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM

Fundos Imobiliarios

FI Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% - = - SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - = SIM
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RISCO DE MERCADO

FUNDO BENCHMARK RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) STREYNOR “DRAWDOWN *SHARPE RES. 4963
MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M
CARTEIRA =meta 0,35% 7,84% 1,16% 4,03% 0,54% 2,16% -0,73 -0,32 1,94% 1,83% -3,34 -1,37
ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF IMA-B 5 0,44 5,80 0,00% 0,00% 0,02% 0,07% -514,63 -132.884,43 0,00 0,00 -35,11 -73,35 D-RF
BRADESCO IRF-M 1 TP F| RF IRF-M 1 0,52 9,46 0,00% 0,01% 0,12% 0,43% -13,28 94,54 0,00 0,00 -1,97 -3,07 7, 1"
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B... IMA-B -0,01 2,59 0,02% 0,06% 1,11% 3,85% -5,67 -62,23 0,01 1,64 -0,49 2,14 7,1"p"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF IMA Geral ex-C 0,53 7,33 0,01% 0,02% 0,36% 1,24% -15,83 -71,57 0,00 0,32 -0,91 -2,83 7,1"b"
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA IPCA -0,12 6,14 0,01% 0,02% 0,41% 1,42% 412,80 -72,41 0,12 0,35 -1,66 -3,03 7,1"p"
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC... IMA Geral ex-C 0,45 8,83 0,00% 0,01% 0,20% 0,68% -10,78 -80,29 0,00 0,00 -1,43 -2,76 7,1"b"
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA cDI 0,81 10,85 0,00% 0,00% 0,02% 0,05% -140,21  -23,28 0,00 0,00 3,19 0,18 7,1"p"
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI... IRF-M 1 0,54 9,57 0,00% 0,01% 0,10% 0,35% -13,20  -106,94 0,00 0,00 -1,95 -3,63 7, 1"
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF... IRF-M -0,54 4,85 0,01% 0,04% 0,77% 2,68% 9,95 -50,97 0,54 0,55 -1,43 -2,23 7,1"p"
BB IRF-M TP FI RE PREVID IRF-M -0,54 3,25 0,01% 0,04% 0,77% 2,68% -9,90 -50,93 0,54 0,56 -1,42 -2,23 7, 1"
BNB SETOR PUBLICO... col 0,71 4,93 0,00% 0,00% 0,01% 0,03% 487,28 27.775,54 0,00 0,00 -20,23 -36,43 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC... IMA-B 5 0,33 7,67 0,01% 0,03% 0,48% 1,67% -13,35 -60,90 0,00 0,23 -0,78 -1,89 7,11 "a"
TOWER BRIDGE Il RF FI IMA-B... IMA-B 5 0,33 -14,32 0,07% 0,26% 4,50%  15,57% -592,98 280,37 0,00 17,94 -50,21 -1,60 7,11 "a"
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA IMA-B 5 -2,66 64,72 0,22% 0,75% 13,09%  45,36%  20.316,87 -499,10 2,66 65,78 -20,98 -1,69 7,11 "a"
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RF IPCA -0,13 5,69 0,01% 0,03% 0,61% 2,12% -8,82 -61,71 0,13 0,38 -1,09 -2,43 7,11 "a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI cDI 0,81 11,57 0,00% 0,00% 0,03% 0,09% -45,02  -873,51 0,00 0,00 1,89 8,34 7,11 "a"
ITAU INSTITUCIONAL FI... cDI 0,80 1,90 0,00% 0,00% 0,02% 0,06% -1.093,14 4.638,43 0,00 0,00 0,63 7,08 7,11 "a"
LME REC IPCA... IPCA -0,42 -8,98 - - - - 0,00 0,00 7,V "a
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 IPCA 3,28 1,02 - - - - 0,00 0,00 7,V "a
BNB SELECAO FI ACOES IBOVESPA -2,44 0,56 0,05% 0,19% 3,31%  11,46% -3,93 -11,26 2,44 8,86 -0,73 -0,90 8
MULTINVEST SMALL CAPS FIA SMLL -7,55 -13,00 0,09% 0,30% 5,24% 18,16% -5,14 -19,87 7,55 18,12 -0,98 -1,31 8,1
BRADESCO INSTITUCIONAL Fl... GLOBAL BDRX 9,05 60,82 0,07% 0,23% 4,05%  14,04% -13,73  -193,10 0,00 1,11 1,82 3,54 9,1l
BB MULTIMERCADO LP... cDI 0,45 8,44 0,00% 0,01% 0,19% 0,66% -12,76  -116,98 0,00 0,04 -1,93 -3,60 10, 1
BRADESCO PLUS I... cDI 0,76 9,98 0,00% 0,01% 0,13% 0,46% -52,19  -87,17 0,00 0,00 2,19 -1,84 10, 1

VaR 52 d.w): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se

houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,25%.

2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 2,16% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade -0,32
menor que a do mercado.

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao
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medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve

desvalorizacdo do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relacao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -1,37 menor que aquela realizada pelo CDI.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMIDADE

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21

ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF R$ 1.921.158,50 1,90% 4,11% GENIAL GESTAO 0,0044% RJI CORRETORA 0,02438% D-RF
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF R$ 16.452.048,23 16,23% 1,93% BANCO BRADESCO 0,00212%  BANCO BRADESCO 0,00241% 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B... R$ 5.683.894,53 5,61% 1,45% BANCO BRADESCO 0,00073%  BANCO BRADESCO 0,00083% 7,1"p"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF R$ 9.006.146,59 8,89% 0,23% CAIXA ASSET 0,00172%  CAIXA DTVM 0,00138% 7,1"p"
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA R$ 1.669.312,04 1,65% 0,78% SANTANDER ASSET 0,00051%  SANTANDER DISTRIBUIDORA 0,00054% 7,1"p"
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC... R$ 9.042.667,48 8,92% 0,16% BB ASSET 0,00051% BB ASSET 0,0005% 7,1"p"
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA R$ 1.216.205,12 1,20% 0,03% BANCO DO NORDESTE 0,00749%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00085% 7,1"p"
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI... R$ 227.538,96 0,22% 0,22% BANCO DO NORDESTE 0,0014% S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00016% 7,1"p"
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF... R$ 6.519.528,00 6,43% 0,47% CAIXA ASSET 0,00124%  CAIXA DTVM 0,001% 7,1"p"
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 7.398.090,19 7,30% 0,26% BB ASSET 0,00041% BB ASSET 0,00041% 7,1"p"
BNB SETOR PUBLICO... R$ 1.038.759,63 1,02% 1,62% BANCO DO NORDESTE 0,00639%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00072% 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC... R$ 7.807.163,22 7,70% 1,22% BANCO BRADESCO 0,001% BANCO BRADESCO 0,00114% 7,11 "a"
TOWER BRIDGE Il RF FI IMA-B... R$ 124.263,11 0,12% 0,32% RJI CORRETORA 0,08505%  RJI CORRETORA 0,00158% 7,11 a"
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA R$ 25.943,94 0,03% 0,22% GENIAL GESTAO 0,00006%  RJI CORRETORA 0,00033% 7,11 "a"
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RF R$ 2.879.362,35 2,84% 0,61% BANCO BRADESCO 0,00037%  BANCO BRADESCO 0,00042% 7,11 a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI R$ 14.069.285,57 13,88% 0,09% BANCO BRADESCO 0,00181%  BANCO BRADESCO 0,00206% 7,11 "a"
ITAU INSTITUCIONAL FI... R$ 1.019.026,04 1,01% 0,01% ITAU ASSET 0,00011%  ITAU UNIBANCO 0,00011% 7,11 a"
LME REC IPCA... R$ 230.992,05 0,23% - GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,03981%  RJI CORRETORA 0,00293% 7,V*"a"
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 R$ 758.317,71 0,75% = GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,1307% BANVOX DISTRIBUIDORA 0,00643% 7,V "a"
BNB SELEGAO FI ACOES R$ 3.839.257,11 3,79% 5,59% BANCO DO NORDESTE 0,02364%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00268% 8,1
MULTINVEST SMALL CAPS FIA R$ 977.303,39 0,96% 6,66% MULTINVEST CAPITAL 0,10733%  BANCO DAYCOVAL 0,0015% 8,1
BRADESCO INSTITUCIONAL Fl... R$ 2.283.208,21 2,25% 1,04% BANCO BRADESCO 0,00029%  BANCO BRADESCO 0,00033% 9,11
BB MULTIMERCADO LP... R$ 3.003.067,48 2,96% 0,03% BB ASSET 0,00017% BB ASSET 0,00017% 10,1
BRADESCO PLUS I... R$ 4.151.885,80 4,10% 12,15% BANCO BRADESCO 0,00053%  BANCO BRADESCO 0,00061% 10,1

Art. 18. As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento nao podem, direta ou indiretamente,
exceder a 20% das aplicacbes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente
por titulos publicos.

Art. 19. O total das aplicagcdes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representar, no
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por
titulos publicos.

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio liquido
do fundo.

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condicdes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administracao
oriundos de RPPS;

unoapp.com.br



BELOPREV Risco - Enquadramentos - Novembro/2024

lll - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsdveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)
MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12M

CAIXA BRASIL GESTAO EST... R$ 9.006.146,59 IMA Geral ex-C 0,53% 1,93% 3,78% 7,33% 174,81% 188,58% 117,02% 98,68%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 7.807.163,22 IMA-B 5 0,33% 1,43% 3,27% 7,67% 93,00% 94,70% 95,11% 95,69%
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 7.398.090,19 IRF-M -0,54% -0,04% 1,62% 3,25% 103,35% -124,31% 93,50% 63,67%
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF R$ 6.519.528,00 IRF-M -0,54% -0,03% 1,62% 4,85% 102,61% -116,61% 93,31% 94,86%
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF R$ 16.452.048,23 IRF-M 1 0,52% 2,18% 4,53% 9,46% 91,55% 96,78% 97,17% 97,61%
BRADESCO PREMIUM FI RF ... R$ 14.069.285,57 CDI 0,81% 2,64% 5,46% 11,57% 101,96% 102,57% 104,46% 106,80%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 5.683.894,53 IMA-B -0,01% -1,37% 0,14% 2,59% -26,41% 106,27% 44,11% 88,23%
LME REC IPCA FIDC MULTIS... R$ 230.992,05 IPCA -0,42% -1,25% -6,42% -8,98% -107,75% -89,21% -325,08% -184,35%
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 R$ 758.317,71 IPCA 3,28% 2,84% 2,19% 1,02% 842,30% 203,21% 111,00% 21,02%
TOWER BRIDGE Il RF Fl IMA-... R$ 124.263,11 IMA-B 5 0,33% -0,64% -2,79% -14,32% 92,00% -42,69% -81,13% -178,69%
BRADESCO ALOCACAO DIN... R$ 2.879.362,35 IPCA -0,13% 0,36% 2,02% 5,69% -34,00% 25,44% 102,50% 116,86%
BNB SELECAO FI ACOES R$ 3.839.257,11 IBOVESPA -2,44% -6,45% 4,59% 0,56% 78,23% 84,81% 157,12% -42,86%
BB ALOCAGCAO ATIVA RETO... R$ 9.042.667,48 IMA Geral ex-C 0,45% 1,92% 4,28% 8,83% 149,21% 187,46% 132,31% 118,82%
SANTANDER ATIVO FIC REN... R$ 1.669.312,04 IPCA -0,12% 1,19% 3,02% 6,14% -30,38% 85,36% 152,71% 125,97%
BB MULTIMERCADO LP JURO... R$ 3.003.067,48 CDI 0,45% 1,97% 4,20% 8,44% 56,93% 76,38% 80,37% 77,91%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 2.283.208,21 GLOBAL BDRX 9,05% 14,31% 31,28% 60,82% 108,74% 98,00% 103,06% 89,90%
TOWER IMA-B 5 FI RENDA Fl... R$ 25.943,94 IMA-B 5 -2,66% -5,90% -9,84% -64,72% -747,04% -391,72% -285,99% -807,41%
BNB SOBERANO FI RENDA F... R$ 1.216.205,12 CDI 0,81% 2,60% 527% 10,85% 102,40% 100,84% 100,77% 100,09%
ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF R$ 1.921.158,50 IMA-B 5 0,44% 1,40% 2,82% 5,80% 122,56% 92,95% 82,06% 72,41%
BRADESCO PLUS | FI MULT]I... R$ 4.151.885,80 CDI 0,76% 2,42% 4,96% 9,98% 95,51% 93,80% 94,78% 92,11%
ITAU INSTITUCIONAL FI RF ... R$ 1.019.026,04 CDI 0,80% 1,90% - - 100,64% 73,80% = o
BNB IRF-M 1 TiTULOS PUBLI... R$ 227.538,96 IRF-M 1 0,54% 2,20% 4,53% 9,57% 95,36% 97,51% 97,11% 98,78%
MULTINVEST SMALL CAPS FIA R$ 977.303,39 SMLL -7,55% -12,62% -6,42% -13,00% 168,01% 127,05% 131,67% 100,23%
BNB SETOR PUBLICO FUND... R$ 1.038.759,63 CDI 0,71% 2,29% 4,63% - 89,15% 88,74% 88,59% -
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCAGCAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 CONF?
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

Renda Fixa

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 3,00% 5,00% SIM
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 58.254.190,77 57,48% 100,00% 20,00% 47,00% 90,00% SIM
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
Operagdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM
Fl Renda Fixa R$ 25.925.044,23  25,58% 60,00% 10,00% 28,00% 50,00% SIM
Fl de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% - - o SIM
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 3,00% 5,00% SIM
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 989.309,76 0,98% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% SIM
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% SIM
Fl Debéntures R$ 0,00 0,00% 5,00% - - o SIM
Desenquadrado R$ 1.921.158,50 1,90% 0,00% - - - SIM

Renda Variavel

Fl Acées R$ 4.816.560,50 4,75% 30,00% 0,00% 5,00% 20,00% SIM
Fl de indices Agées R$ 0,00 0,00% 30,00% - - o SIM
Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM
FI Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM
Fl Acées - BDR Nivel | R$ 2.283.208,21 2,25% 10,00% 0,00% 2,00% 10,00% SIM
Fl Multimercado - aberto R$ 7.154.953,28 7,06% 10,00% 0,00% 8,00% 10,00% SIM
Fl em Participacdes R$ 0,00 0,00% 5,00% - - - SIM
Fl "Agbes - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM

Fundos Imobiliarios

FI Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% - = - SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - = SIM
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RISCO DE MERCADO

FUNDO BENCHMARK RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) STREYNOR “DRAWDOWN *SHARPE RES. 4963
MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M
CARTEIRA =meta 0,63% 9,68% 1,19% 4,13% 0,33% 2,17% -0,41 -0,13 1,62% 1,83% -3,13 -0,58
ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF IMA-B 5 0,55 5,90 0,00% 0,00% 0,02% 0,07%  1.116,89 -22.123,55 0,00 0,00 -32,55 72,54 D-RF
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF IRF-M 1 0,83 9,94 0,00% 0,01% 0,12% 0,41% -6,28 -81,12 0,00 0,00 -1,07 -2,46 7, 1"
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B... IMA-B -0,67 5,27 0,02% 0,06% 1,06% 3,67% -13,11 -43,08 0,67 1,64 -1,37 -1,64 7,1"p"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF IMA Geral ex-C 0,86 8,29 0,01% 0,02% 0,36% 1,24% -1,89 -55,60 0,00 0,32 -0,28 -2,26 7,1"b"
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA IPCA 0,73 8,37 0,01% 0,02% 0,41% 1,41% -6,05 -39,14 0,00 0,35 -0,99 -1,73 7,1"p"
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC... IMA Geral ex-C 0,75 9,51 0,00% 0,01% 0,19% 0,64% -9,64 -62,17 0,00 0,00 -1,15 -2,10 7,1"b"
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA col 0,93 10,92 0,00% 0,00% 0,02% 0,06% -1,84 310,42 0,00 0,00 0,21 -0,76 7,1"p"
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI... IRF-M 1 0,83 10,04 0,00% 0,01% 0,09% 0,33% -6,03 -92,51 0,00 0,00 -1,08 -2,91 7, 1"
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF... IRF-M 0,19 7,82 0,01% 0,04% 0,75% 2,61% -5,50 -28,48 0,00 0,55 -0,95 -1,25 7,1"p"
BB IRF-M TP FI RE PREVID IRF-M 0,19 3,81 0,01% 0,04% 0,75% 2,61% -5,51 -28,53 0,00 0,56 -0,96 -1,25 7, 1"
BNB SETOR PUBLICO... col 0,82 4,19 0,00% 0,00% 0,01% 0,04% 453,13 -6.765,91 0,00 0,00 22,84  -32,35 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC... IMA-B 5 0,71 9,23 0,01% 0,03% 0,47% 1,63% 2,55 -33,27 0,00 0,23 -0,39 -1,19 7,11 "a"
TOWER BRIDGE Il RF FI IMA-B... IMA-B 5 0,45 -14,27 0,07% 0,26% 4,50%  15,57% 606,90 302,78 0,00 17,94 -29,34 -1,60 7,11 "a"
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA IMA-B 5 -1,25 -63,83 0,22% 0,75% 13,10%  45,38%  1.702,95 -411,57 1,25 64,84 -14,74 -1,67 7,11 "a"
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RF IPCA 0,18 7,70 0,01% 0,03% 0,58% 2,00% -7,81 -43,11 0,00 0,38 -1,25 -1,72 7,11 "a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI col 0,93 11,77 0,00% 0,00% 0,03% 0,10% 1,04  -4.328,01 0,00 0,00 -0,02 8,58 7,11 "a"
ITAU INSTITUCIONAL Fl... col 0,93 1,10 0,00% 0,00% 0,02% 0,07% -11,11 703,60 0,00 0,00 0,29 7,30 7,11 "a"
LME REC IPCA... IPCA -0,41 -8,90 - - - - 0,00 0,00 7,V "a
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 IPCA -0,22 2,35 - - - - 0,00 0,00 7,V "a
BNB SELECAO FI ACOES IBOVESPA -0,83 14,75 0,05% 0,19% 3,26%  11,30% 2,25 2,09 0,83 8,86 -0,68 0,17 8,1
MULTINVEST SMALL CAPS FIA SMLL -0,77 5,78 0,08% 0,29% 5,02% 17,40% -1,05 -5,86 0,77 13,02 -0,48 -0,39 8,1
BRADESCO INSTITUCIONAL Fl... GLOBAL BDRX 5,82 56,12 0,06% 0,22% 3,91% 13,56% -19,77 -296,05 0,00 1,11 1,27 3,33 9,11l
BB MULTIMERCADO LP... cDI 0,77 9,45 0,00% 0,01% 0,20% 0,70% -12,86  -69,85 0,00 0,04 -1,99 -2,37 10, 1
BRADESCO PLUS I... cDI 0,79 10,11 0,00% 0,01% 0,13% 0,46% -68,23  -84,17 0,00 0,00 2,34 -1,87 10, 1

VaR 52 d.w): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se

houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,26%.

2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 2,17% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade -0,13
menor que a do mercado.

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao
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medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve

desvalorizacdo do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relacao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -0,58 menor que aquela realizada pelo CDI.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMIDADE

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21

ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF R$ 1.912.812,10 1,91% 4,11% GENIAL GESTAO 0,01185%  RJI CORRETORA 0,02289% D-RF
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF R$ 15.366.755,80 15,36% 1,82% BANCO BRADESCO 0,00199%  BANCO BRADESCO 0,00225% 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B... R$ 5.684.231,41 5,68% 1,43% BANCO BRADESCO 0,00074%  BANCO BRADESCO 0,00083% 7,1"p"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF R$ 8.958.400,65 8,96% 0,22% CAIXA ASSET 0,00169%  CAIXA DTVM 0,00137% 7,1"p"
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA R$ 1.687.635,86 1,69% 0,73% SANTANDER ASSET 0,00052%  SANTANDER DISTRIBUIDORA 0,00054% 7,1"p"
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC... R$9.001.717,41 9,00% 0,15% BB ASSET 0,0005% BB ASSET 0,0005% 7,1"p"
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA R$ 1.206.409,16 1,21% 0,03% BANCO DO NORDESTE 0,00756%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00087% 7,1"p"
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI... R$ 226.310,48 0,23% 0,24% BANCO DO NORDESTE 0,00142%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00016% 7,1"p"
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF... R$ 6.554.689,91 6,55% 0,45% CAIXA ASSET 0,00124%  CAIXA DTVM 0,001% 7,1"p"
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 7.438.280,14 7,44% 0,24% BB ASSET 0,00042% BB ASSET 0,00042% 7,1"p"
BNB SETOR PUBLICO... R$ 1.031.467,91 1,03% 1,50% BANCO DO NORDESTE 0,00647%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00075% 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC... R$ 7.781.398,67 7,78% 1,14% BANCO BRADESCO 0,00101%  BANCO BRADESCO 0,00114% 7,11 "a"
TOWER BRIDGE Il RF FI IMA-B... R$ 123.857,45 0,12% 0,32% RJI CORRETORA 0,08457%  RJI CORRETORA 0,00148% 7,11 a"
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA R$ 26.652,78 0,03% 0,22% GENIAL GESTAO 0,00017%  RJI CORRETORA 0,00032% 7,11 "a"
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RF R$ 2.883.185,91 2,88% 0,52% BANCO BRADESCO 0,00037%  BANCO BRADESCO 0,00042% 7,11 a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI R$ 13.956.447,01 13,95% 0,09% BANCO BRADESCO 0,00181%  BANCO BRADESCO 0,00204% 7,11 "a"
ITAU INSTITUCIONAL FI... R$ 1.010.958,05 1,01% 0,01% ITAU ASSET 0,00011%  ITAU UNIBANCO 0,00011% 7,11 a"
LME REC IPCA... R$ 231.966,87 0,23% - GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,03953%  RJI CORRETORA 0,00278% 7,V*"a"
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 R$ 734.199,54 0,73% = GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,12512%  BANVOX DISTRIBUIDORA 0,00632% 7,V "a"
BNB SELEGAO FI ACOES R$ 3.935.280,09 3,93% 5,59% BANCO DO NORDESTE 0,02467%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00285% 8,1
MULTINVEST SMALL CAPS FIA R$ 1.057.104,22 1,06% 6,64% MULTINVEST CAPITAL 0,10547%  BANCO DAYCOVAL 0,00164% 8,1
BRADESCO INSTITUCIONAL Fl... R$ 2.093.736,71 2,09% 1,04% BANCO BRADESCO 0,00027%  BANCO BRADESCO 0,00031% 9,11
BB MULTIMERCADO LP... R$ 2.989.570,16 2,99% 0,03% BB ASSET 0,00017% BB ASSET 0,00017% 10,1
BRADESCO PLUS I... R$ 4.120.677,78 4,12% 10,71% BANCO BRADESCO 0,00053%  BANCO BRADESCO 0,0006% 10,1

Art. 18. As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento nao podem, direta ou indiretamente,
exceder a 20% das aplicacbes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente
por titulos publicos.

Art. 19. O total das aplicagcdes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representar, no
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por
titulos publicos.

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio liquido
do fundo.

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condicdes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administracao
oriundos de RPPS;
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lll - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsdveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)

MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12M
CAIXA BRASIL GESTAO EST... R$ 8.958.400,65 IMA Geral ex-C 0,86% 2,07% 3,96% 8,29% 229,65% 148,54% 107,91% 93,71%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 7.781.398,67 IMA-B 5 0,71% 1,66% 3,99% 9,23% 96,15% 109,80% 99,79% 98,99%
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 7.438.280,14 IRF-M 0,19% 1,16% 2,82% - 89,36% 96,57% 113,11% o
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF R$ 6.554.689,91 IRF-M 0,19% 1,15% 2,81% 7,82% 89,45% 95,59% 112,59% 98,90%
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF R$ 15.366.755,80 IRF-M 1 0,83% 2,41% 4,78% 9,94% 98,50% 100,95% 100,11% 98,62%
BRADESCO PREMIUM FI RF ... R$ 13.956.447,01 CDI 0,93% 2,73% 5,54% 11,77% 99,96% 104,39% 105,92% 107,76%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 5.684.231,41 IMA-B -0,67% -0,89% 1,45% 5,27% 103,59% 80,84% 107,67% 100,22%
LME REC IPCA FIDC MULTIS... R$ 231.966,87 IPCA -0,41% -5,24% -6,41% -8,90% -72,88% -533,42% -316,51% -187,69%
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 R$ 734.199,54 IPCA -0,22% -0,64% -1,26% -2,35% -39,76% -64,67% -62,08% -49,63%
TOWER BRIDGE Il RF Fl IMA-... R$ 123.857,45 IMA-B 5 0,45% -3,75% -2,78% -14,27% 61,51% -247,91% -69,49% -153,13%
BRADESCO ALOCACAO DIN... R$ 2.883.185,91 IPCA 0,18% 1,08% 3,04% 7,70% 31,78% 109,80% 150,20% 162,42%
BNB SELECAO FI ACOES R$ 3.935.280,09 IBOVESPA -0,83% 3,07% 572% 14,75% 52,22% 168,81% 280,80% 115,78%
BB ALOCAGCAO ATIVA RETO... R$ 9.001.717,41 IMA Geral ex-C 0,75% 2,41% 4,54% 9,51% 200,28% 173,02% 123,78% 107,42%
SANTANDER ATIVO FIC REN... R$ 1.687.635,86 IPCA 0,73% 1,91% 3,61% 8,37% 130,57% 194,76% 178,28% 176,41%
BB MULTIMERCADO LP JURO... R$ 2.989.570,16 CDI 0,77% 2,32% 4,34% 9,45% 82,56% 88,93% 83,05% 86,58%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 2.093.736,71 GLOBAL BDRX 5,82% 6,16% 27,53% 56,12% 96,73% 79,00% 90,70% 86,99%
TOWER IMA-B 5 FI RENDA Fl... R$ 26.652,78 IMA-B 5 -1,25% -5,22% -8,68% -63,83% -169,64% -344,52% -217,07% -684,88%
BNB SOBERANO FI RENDA F... R$ 1.206.409,16 CDI 0,93% 2,67% 5,28% 10,92% 100,73% 102,19% 100,95% 100,01%
ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF R$ 1.912.812,10 IMA-B 5 0,55% 1,46% 2,83% 5,90% 73,92% 96,31% 70,91% 63,26%
BRADESCO PLUS | FI MULT]I... R$ 4.120.677,78 CDI 0,79% 2,45% 5,01% 10,11% 84,63% 93,58% 95,79% 92,58%
ITAU INSTITUCIONAL FI RF ... R$ 1.010.958,05 CDI 0,93% o o = 100,35% - - -
BNB IRF-M 1 TiTULOS PUBLI... R$ 226.310,48 IRF-M 1 0,83% 2,43% 4,75% 10,04% 98,71% 101,54% 99,63% 99,54%
MULTINVEST SMALL CAPS FIA R$ 1.057.104,22 SMLL -0,77% -0,41% -2,46% 5,78% 55,90% 30,05% 45,65% 572,97%
BNB SETOR PUBLICO FUND... R$ 1.031.467,91 CDI 0,82% 2,35% 4,19% - 88,57% 90,00% 80,11% -
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCAGCAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 CONF?
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

Renda Fixa

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 3,00% 5,00% SIM
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 57.155.898,73 57,15% 100,00% 20,00% 47,00% 90,00% SIM
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
Operagdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM
Fl Renda Fixa R$ 25.782.499,87 25,78% 60,00% 10,00% 28,00% 50,00% SIM
Fl de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% - - o SIM
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 3,00% 5,00% SIM
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 966.166,41 0,97% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% SIM
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% SIM
Fl Debéntures R$ 0,00 0,00% 5,00% - - o SIM
Desenquadrado R$ 1.912.812,10 1,91% 0,00% - - - SIM

Renda Variavel

Fl Acées R$ 4.992.384,31 4,99% 30,00% 0,00% 5,00% 20,00% SIM
Fl de indices Agées R$ 0,00 0,00% 30,00% - - o SIM
Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM
FI Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM
Fl Acées - BDR Nivel | R$ 2.093.736,71 2,09% 10,00% 0,00% 2,00% 10,00% SIM
Fl Multimercado - aberto R$ 7.110.247,94 7.11% 10,00% 0,00% 8,00% 10,00% SIM
Fl em Participacdes R$ 0,00 0,00% 5,00% - - - SIM
Fl "Agbes - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM

Fundos Imobiliarios

FI Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% - = - SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - = SIM
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RISCO DE MERCADO

FUNDO BENCHMARK RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) STREYNOR “DRAWDOWN *SHARPE RES. 4963
MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M
CARTEIRA =meta 0,28% 9,21% 1,23% 4,25% 0,39% 2,24% -0,76 -0,18 1,70% 1,83% -5,22 -0,81
ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF IMA-B 5 0,41 5,95 0,00% 0,00% 0,02% 0,07% -410,23 -52.426,77 0,00 0,00 -16,16  -69,16 D-RF
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF IRF-M 1 0,81 10,04 0,00% 0,01% 0,12% 0,41% -1,87 -80,95 0,00 0,00 -0,27 -2,33 7, 1"
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B... IMA-B -0,70 5,26 0,02% 0,06% 1,13% 3,92% 7,71 -32,70 0,70 1,64 -1,39 -1,32 7,1"p"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF IMA Geral ex-C 0,52 7,65 0,01% 0,02% 0,39% 1,34% -5,36 -57,55 0,00 0,32 -0,96 -2,42 7,1"b"
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA IPCA 0,58 8,02 0,01% 0,03% 0,48% 1,66% -7,79 -31,27 0,00 0,35 -1,55 -1,39 7,1"p"
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC... IMA Geral ex-C 0,70 9,60 0,00% 0,01% 0,19% 0,65% -6,90 -55,16 0,00 0,00 -1,23 -1,90 7,1"b"
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA col 0,83 10,95 0,00% 0,00% 0,02% 0,05% 17,64  1.462,92 0,00 0,00 -0,72 -1,86 7,1"p"
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI... IRF-M 1 0,80 10,16 0,00% 0,01% 0,09% 0,32% -3,23 -94,14 0,00 0,00 -0,46 2,74 7, 1"
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF... IRF-M 0,32 7,99 0,01% 0,04% 0,78% 2,71% -3,16 -20,94 0,00 0,55 -0,63 -0,93 7,1"p"
BB IRF-M TP FI RE PREVID IRF-M 0,32 3,62 0,01% 0,04% 0,78% 2,71% -3,15 -20,90 0,00 0,56 -0,63 -0,92 7, 1"
BNB SETOR PUBLICO... col 0,74 3,34 0,00% 0,00% 0,01% 0,04% 770,99 -31.235,54 0,00 0,00 -41,93 -30,64 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC... IMA-B 5 0,38 8,10 0,01% 0,03% 0,51% 1,78% -5,29 -40,00 0,00 0,23 -0,82 -1,52 7,11 "a"
TOWER BRIDGE Il RF FI IMA-B... IMA-B 5 -1,42 -15,06 0,07% 0,26% 4,51%  15,63% -90,75 335,31 1,42 17,94 -1,36 -1,66 7,11 "a"
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA IMA-B 5 -2,10 63,41 0,22% 0,75% 13,15%  45,56% -27,02  -448,49 2,10 64,46 2,53 -1,66 7,11 "a"
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RF IPCA 0,31 7,75 0,01% 0,03% 0,60% 2,07% -4,83 -34,61 0,00 0,38 -0,99 -1,43 7,11 "a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI col 0,88 11,91 0,00% 0,00% 0,03% 0,10% -52,31  -2.390,15 0,00 0,00 4,24 9,22 7,11 "a"
ITAU INSTITUCIONAL Fl... col 0,16 0,16 0,00% 0,00% 0,02% 0,08% -16,79  1.566,36 0,00 0,00 1,86 7,36 7,11 "a"
LME REC IPCA... IPCA -0,42 -8,94 - - - - 0,00 0,00 7,V "a
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 IPCA -0,21 -2,44 - - - - 0,00 0,00 7,V "a
BNB SELECAO FI ACOES IBOVESPA -3,30 12,56 0,06% 0,19% 3,40%  11,76% -3,60 2,99 3,30 8,86 -1,33 0,23 8,1
MULTINVEST SMALL CAPS FIA SMLL -4,75 -1,45 0,09% 0,30% 5,35% 18,53% -4,79 -8,93 4,75 13,02 -1,22 -0,58 8,1
BRADESCO INSTITUCIONAL Fl... GLOBAL BDRX -0,94 45,46 0,07% 0,23% 3,97% 13,76% 8,74 -264,82 1,11 1,11 -0,41 2,38 9,11l
BB MULTIMERCADO LP... cDI 0,74 9,45 0,00% 0,01% 0,22% 0,76% -10,86  -54,77 0,00 0,04 -1,51 -1,99 10, 1
BRADESCO PLUS I... cDI 0,86 10,10 0,00% 0,01% 0,14% 0,48% 11,66 -75,07 0,00 0,00 0,39 -1,83 10, 1

VaR 52 d.w): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se

houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,27%.

2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 2,24% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade -0,18
menor que a do mercado.

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao
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medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve

desvalorizacdo do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relacao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -0,81 menor que aquela realizada pelo CDI.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMIDADE

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21

ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF R$ 1.902.415,20 1,91% 4,11% GENIAL GESTAO 0,00613%  RJI CORRETORA 0,02435% D-RF
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF R$ 15.240.117,64 15,33% 1,83% BANCO BRADESCO 0,00201%  BANCO BRADESCO 0,00228% 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B... R$ 5.722.785,63 5,76% 1,31% BANCO BRADESCO 0,00075%  BANCO BRADESCO 0,00086% 7,1"p"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF R$ 8.882.191,98 8,94% 0,20% CAIXA ASSET 0,00167%  CAIXA DTVM 0,00135% 7,1"p"
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA R$ 1.675.385,98 1,69% 0,65% SANTANDER ASSET 0,00052%  SANTANDER DISTRIBUIDORA 0,00055% 7,1"p"
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC... R$ 8.934.861,12 8,99% 0,15% BB ASSET 0,00053% BB ASSET 0,00053% 7,1"p"
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA R$ 1.195.236,46 1,20% 0,03% BANCO DO NORDESTE 0,00738%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00086% 7,1"p"
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI... R$ 224.441,51 0,23% 0,21% BANCO DO NORDESTE 0,00139%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00016% 7,1"p"
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF... R$ 6.542.398,29 6,58% 0,41% CAIXA ASSET 0,00123%  CAIXA DTVM 0,00099% 7,1"p"
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 7.424.345,16 7.47% 0,22% BB ASSET 0,00044% BB ASSET 0,00044% 7,1"p"
BNB SETOR PUBLICO... R$ 1.023.059,30 1,03% 1,46% BANCO DO NORDESTE 0,00631%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00074% 7,1"p"
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC... R$ 7.726.476,11 7.77% 1,07% BANCO BRADESCO 0,00102%  BANCO BRADESCO 0,00116% 7,11 "a"
TOWER BRIDGE Il RF FI IMA-B... R$ 123.296,76 0,12% 0,32% RJI CORRETORA 0,08426%  RJI CORRETORA 0,00158% 7,11 a"
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA R$ 26.991,30 0,03% 0,22% GENIAL GESTAO 0,00009%  RJI CORRETORA 0,00035% 7,11 "a"
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RF R$ 2.878.063,41 2,90% 0,45% BANCO BRADESCO 0,00038%  BANCO BRADESCO 0,00043% 7,11 a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI R$ 13.828.173,17 13,91% 0,09% BANCO BRADESCO 0,00182%  BANCO BRADESCO 0,00207% 7,11 "a"
ITAU INSTITUCIONAL FI... R$ 1.001.630,39 1,01% 0,01% ITAU ASSET 0,00011%  ITAU UNIBANCO 0,00011% 7,11 a"
LME REC IPCA... R$ 232.917,43 0,23% - GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,03951%  RJI CORRETORA 0,00298% 7,V*"a"
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 R$ 735.837,88 0,74% = GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,12481%  BANVOX DISTRIBUIDORA 0,00641% 7,V "a"
BNB SELEGAO FI ACOES R$ 3.968.341,21 3,99% 5,57% BANCO DO NORDESTE 0,02449%  S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00286% 8,1
MULTINVEST SMALL CAPS FIA R$ 1.065.314,66 1,07% 5,69% MULTINVEST CAPITAL 0,10902%  BANCO DAYCOVAL 0,00176% 8,1
BRADESCO INSTITUCIONAL Fl... R$ 1.978.594,40 1,99% 0,99% BANCO BRADESCO 0,00026%  BANCO BRADESCO 0,0003% 9,11
BB MULTIMERCADO LP... R$ 2.966.839,42 2,99% 0,03% BB ASSET 0,00018% BB ASSET 0,00018% 10,1
BRADESCO PLUS I... R$ 4.088.567,15 4,11% 10,71% BANCO BRADESCO 0,00054%  BANCO BRADESCO 0,00061% 10,1

Art. 18. As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento nao podem, direta ou indiretamente,
exceder a 20% das aplicacbes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente
por titulos publicos.

Art. 19. O total das aplicagcdes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representar, no
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por
titulos publicos.

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio liquido
do fundo.

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condicdes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administracao
oriundos de RPPS;
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lll - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsdveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)

MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12M
CAIXA BRASIL GESTAO EST... R$ 8.882.191,98 IMA Geral ex-C 0,52% 2,18% 2,74% 7,65% 154,23% 83,03% 82,17% 82,62%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 7.726.476,11 IMA-B 5 0,38% 1,84% 3,02% 8,10% 93,65% 86,42% 94,49% 93,81%
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 7.424.345,16 IRF-M 0,32% 2,31% 2,06% - 92,73% 91,96% 90,89% =
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF R$ 6.542.398,29 IRF-M 0,32% 2,30% 2,05% 7,99% 92,19% 91,78% 90,43% 91,28%
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF R$ 15.240.117,64 IRF-M 1 0,81% 2,51% 4,50% 10,04% 98,70% 97,67% 98,24% 98,05%
BRADESCO PREMIUM FI RF ... R$ 13.828.173,17 CDI 0,88% 2,80% 5,56% 11,91% 105,97% 107,90% 107,18% 108,29%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 5.722.785,63 IMA-B -0,70% 1,84% 0,46% 5,26% 104,50% 78,88% 57,13% 85,12%
LME REC IPCA FIDC MULTIS... R$ 232.917,43 IPCA -0,42% -5,20% -6,46% -8,94% -96,03% -662,31% -350,00% -202,57%
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 R$ 735.837,88 IPCA -0,21% -0,60% -1,15% -2,44% -47,94% -76,50% -62,42% -55,33%
TOWER BRIDGE Il RF Fl IMA-... R$ 123.296,76 IMA-B 5 -1,42% -3,84% -3,09% -15,06% -351,41% -180,30% -96,58% -174,44%
BRADESCO ALOCACAO DIN... R$ 2.878.063,41 IPCA 0,31% 2,19% 2,47% 7,75% 70,44% 278,61% 133,63% 175,57%
BNB SELECAO FI ACOES R$ 3.968.341,21 IBOVESPA -3,30% 6,25% 4,90% 12,56% 107,19% 109,85% 129,01% 86,19%
BB ALOCAGCAO ATIVA RETO... R$ 8.934.861,12 IMA Geral ex-C 0,70% 2,71% 4,06% 9,60% 206,07% 103,08% 121,59% 103,75%
SANTANDER ATIVO FIC REN... R$ 1.675.385,98 IPCA 0,58% 2,23% 2,50% 8,02% 131,04% 283,73% 135,37% 181,83%
BB MULTIMERCADO LP JURO... R$ 2.966.839,42 CDI 0,74% 2,42% 3,51% 9,45% 88,47% 93,37% 67,60% 85,96%
BRADESCO INSTITUCIONAL ... R$ 1.978.594,40 GLOBAL BDRX -0,94% 2,25% 20,36% 45,46% 455,93% -225,56% 95,37% 88,60%
TOWER IMA-B 5 FI RENDA Fl... R$ 26.991,30 IMA-B 5 -2,10% -5,14% -9,76% -63,41% -520,66% -241,30% -305,26% -734,44%
BNB SOBERANO FI RENDA F... R$ 1.195.236,46 CDI 0,83% 2,64% 5,22% 10,95% 99,47% 101,91% 100,71% 99,64%
ELLEVEN Il IMA-B 5 FI RF R$ 1.902.415,20 IMA-B 5 0,41% 1,40% 2,79% 5,95% 101,73% 65,87% 87,21% 68,93%
BRADESCO PLUS | FI MULT]I... R$ 4.088.567,15 CDI 0,86% 2,61% 4,80% 10,10% 102,52% 100,54% 92,56% 91,83%
ITAU INSTITUCIONAL FI RF ... R$ 1.001.630,39 CDI 0,16% = o = 19,52% - - -
BNB IRF-M 1 TiTULOS PUBLI... R$ 224.441,51 IRF-M 1 0,80% 2,47% 4,54% 10,16% 97.82% 96,11% 99,13% 99,15%
MULTINVEST SMALL CAPS FIA R$ 1.065.314,66 SMLL -4,75% 2,61% -9,65% -1,45% 108,54% 180,13% 105,71% 73,05%
BNB SETOR PUBLICO FUND... R$ 1.023.059,30 CDI 0,74% 2,33% - - 88,80% 90,01% - -
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCAGCAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 CONF?
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

Renda Fixa

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 3,00% 5,00% SIM
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 56.864.823,07 57,21% 100,00% 20,00% 47,00% 90,00% SIM
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
Operagdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM
Fl Renda Fixa R$ 25.584.631,14 25,74% 60,00% 10,00% 28,00% 50,00% SIM
Fl de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% - - o SIM
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 3,00% 5,00% SIM
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 968.755,31 0,97% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% SIM
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% SIM
Fl Debéntures R$ 0,00 0,00% 5,00% - - o SIM
Desenquadrado R$ 1.902.415,20 1,91% 0,00% - - - SIM

Renda Variavel

Fl Acées R$ 5.033.655,87 5,06% 30,00% 0,00% 5,00% 20,00% SIM
Fl de indices Agées R$ 0,00 0,00% 30,00% - - o SIM
Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM
FI Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM
Fl Acées - BDR Nivel | R$ 1.978.594,40 1,99% 10,00% 0,00% 2,00% 10,00% SIM
Fl Multimercado - aberto R$ 7.055.406,57 7,10% 10,00% 0,00% 8,00% 10,00% SIM
Fl em Participacdes R$ 0,00 0,00% 5,00% - - - SIM
Fl "Agbes - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM

Fundos Imobiliarios

FI Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% - = - SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - = SIM
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